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RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas. Em cumprimento as determinagdes legais e estatutarias. submetemos a apreciagdo de V.Sas o Balango Patnmonial. acompanhado da Demonstragdo do Resultado do Exercicio. Demonstragado das Mutagdes do
Patrimdnio Liquido. Demonstragao das Origens e Aplicagdes de Recursos referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2007. ADiretoria coloca-se a disposigao dos senhores acionistas na sede social para prestar-lhes quaisquer
esclarecimentos que juigarem necessarios. ao perfetto conhecimento das contas apresentadas. Colatina-ES. 14 de margo de 2008 A Diretoria.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Valores expressos em milhares de reais_exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO
2006
Ajustado
CIRCULANTE
Caixa e bancos (nota 4) 3657 1.463
Aplicagdes no mercado aberto (nota 5) 23435 22 496
Consumidores. concessionarios e
permissionarios (nota 6} 14.174 14 561
Ednus e sobretaxa (nota 7} 2 2
Encargo de capacidade emergencial 58 67
Tributos e contribuigdes sociais (nota 8) 3.027 1404
Estoques inota 9} 2 674 687
Qutros ativos 5 5 1214 1232
~ 46.241 41.912
NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Efettos regulalornm PIS/COFINS sem cobertura
3 837
1664 1
1667 1.962
PERMANENTE
Imobitizado {rnota 12) 84 137
i 64 137 36 096
TOTAL DO ATIVO 112.045  79.970

PASSIVO
—_ 2006
Ajustado
CIRCULANTE
Fornecedores (nota 13) 7.315 5355
SalArios @ PAGAr .......c..cooviiiivivioriietiae e 80 37
Tributos e comrlbutcoes sociais (nota 14) 4.004 3321
Participagbes estatutarnas .. 1489 1398
Dividendos propostos e luros sobre capnal propno 5 5866 5177
Empréstimos e financiamentos (nota 15) 2734 1985
Obrigagdes estimadas 1.301 1.198
Encargos do consumidor a recolher 1374 1478
Qutros passivos 162
i 24.025 20 802
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamentos .. s 30 967 7
P 30 967 11.713
PATRIMONIO LiQuIDO
Capital social (nota 18) R S 32814 30.373
Reserva de capital 3374 2945
Reserva de lucro 3807 3137
Lucros acumulados 17.058
57.053 47 455
TOTAL DO!PASSIVO . pussismvssisiisrmsaummiaes 5 970

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Valores expressos em milhares de reais. exceto quando indicado de outra forma)

Reserva
Capital Reserva de lucros/ Lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2005 25.873 1515 2.508 5147 35.043
Aumento de capital cfe AGO de 27/04/06 4.500 - - - 4.500
Ajusies de exercicios anteriores - - - (18) (18)
Incentive fiscal - 1430 - - 1430
Lucre liguide do exercicio
Lucro do exercicio originalmente apresentado - - - 12 582 12 582
Ajustes identificados em 2007 relacionados a 2006 - - - 137 7
Lucro liquido do exercicio de 2006 ajustado .. - - - 12.719 12.719
Constituigac de reserva legal . - - 629 (629) -
Praposta da Administragdo para dnsmbun;ao de dividendos
Juros sobre o caputal propno (RS 0.65 por agam - - - {2 760) (2.760)
aendos - Agdes ordinanas (RS C.82 por agado) - - - {2298) (2.298)
\lece!‘dcs Acoes preferenciais (RS 0.82 por agdo; - - (1.161) (1,161)
Saldos em 31 de d. o de 2006 (ajustado) . 30373 2 945 3137 11 000 47 455
Aumento capital cfe AGE de 23/08/07 2441 (2441 - - -
Incentivo fiscal - Isengao/Redugdo e reinvestimento - - - 2870
Lucro iiquido ao exercicio . v - - - 13400 13400
Constituigao de reserva legal . - - 670 (870) -
Proposta da Admmnslra@o para dlsmbuncao de dividendos
Juros sobre o capital préprio (RS 0 68 por agdo) - - - (3.017) (3.017)
Dividendos - Agdes ordinarias (RS C 83 por agao) - - - (2428) (2.428)
Cwidendos - Agdes preferenciars (RS 0.83 por agao) - - (1227) {1.227)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 32 814 3.374 3807 17058 _ 57053

As notas explicativas sdo parte |nlegrame das demonsuacoes contabers

DEMONSTRAC;\O DOS VALORES ADICIONADOS PARA
0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
Valores expressos em milhares de reais. exceto quando indicado de outra forma)

DEMONSTRAGAOQ DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Valores expressos em milhares de reass. exceto quando indicado de outra forma)

2007 2006

Ajustado
GERAGAOQ DO VALOR ADICIONADO
Receitas de Vendas de Energia Elétrica

e Servigos 127 743  109.263
Doagdes Contnib Residencial Baixa Renda 2344 2082
Reposicionamento Tanfario Diferido 3991 3548
Provisdo para devedores duvidosos —

Reversao (Constituigdo) (33) (159)
Nao Operacionais 243 52
Custo da Energia Comprada (50582) (37.598)
Servigos de Terceiros {4 812) (4 167)
Materais {2 688) (2159}
Qutios Custos Operacionars {1369 (1011)
VALOR ADICIONADO BRUTO 74837 59.849
Quatas de Reintegragao (3456 {2 002
VALOR ADICIONADO LIQUIDO .......ocooveuamererriinnne 71381 66.947
Receitas Financeiras 3908 4222
VALOR ADICIONADO TOTAL .....coooormmimrmmrinrernnees 75289 71189
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal e Encargos (8 145) (6.951)
Impostos Taxas e Contribuigées (49 752) (48 080)
Encargos de Cividas e Juros (2.201) (1731)
Aluguérs (302) (290)
Juros s/Capital Propno/Dvidendosi/Participagoes (8 161) (7617)
Lucros Retidos (6 728) {6500

(75289 (71169}

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragoes contabeis

—_ 2006
Ajustado

FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS OPERAGOES
Arrecadagao 139429 119909
Recebimento Subvengao Baixa Renda - Residencial 2297 2011
Outros 17718 3.919
Fornecedores - Materiais e Serwgos o (40 840) (21 369)
Fornecedores - Energia Elétrica (48 202) (36 120)
Salarios e Encargos Sociais {(5710) (4 801)
Impostos e Contribuigdes (40 545) (34.317)
Outras Despesas __ {3239 _ _(71014)
RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES

DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS .................. 20908 22218
FLUXO DE CAIXA UTILIZADO NAS ATIVIDADES

DE INVESTIMENTOS
Alienagao de Materiais 194 126
Dividendos Pagos {3459) (2474)
Aquisigdo de Imobilizado ) (33037) (15697)
Participagdes Estatutanas __(1398) __{1247)
RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES ;

DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO .. (37700) (19292)
FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos e Financiamentos Obtidos 22 151 5749
Subvengdo Econémica 953 1834
Servigo da Divida {3 369) (3284)
Principal (2195, (3031)
Encargos {1174) (253)
RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES

DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO ............ 19.735 4299
FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS

ATIVIDADES NAO OPERACIONAIS
Ganhos na Alienagao de Bens e Direitos 82 129
Qutras Receitas 799 584
Outras Despesas ____iB91) ___ (689
RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES

DAS ATIVIDADES NAO OPERACIONAIS .......... 190 28
Aumento no Caixa e Equivalentes i3 133 7 453
Saldo de Caixa no Inicio do Periodo 23950 16.706
Saldo de Caixa no Final do Periodo
Aumento no Caixa e Equivalentes 3133 7253

As notas explicativas sao parte integrante das demonsuaéées contabeis

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Valores expressos em milhares de reais. exceto quando indicado de outra forma)

2006
Ajustado
RECEITA BRUTA
Fornecimento de energia elétrica . . 126 322 108630
Doagdes. contribuigdes, subvengoes, residencial
baixa renda . 2344 2082
Reposicionamento tarifario diferido 3991 3 546
Qutras receitas < 1421 633
134078 114 891
DEDUGOES DA RECEITA BRUTA
Quota para Reserva Global de Reversdo - RGR (nota 22) (536) (551)
Conta Desenvolvimento Energético - CODE (nota 22) (2.578) -
Quota para a Conta de Consumo de Combustivel -
CCC (nota 22) (2 331)
Impostos e contribuigdes sobre a receita G ) (34 200)
(42.344) (34751
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA ........cccocovinni 91734 80 140
DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (8 145) (6951)
Materiais (2 688) (2159)
Servigos de terceiros (4.812) (4167)
Energia elétrica comprada para revenda (50.582) (37 598)
Quota para a Conta de Consumo de
Combustivel - CCC - {4.253)

Conta Desenvolvimento Ehergehco COE . .. - (2.378)

Depreciagao e amortizagdo (3.458) (2.902)
Outras despesas operacionais liquidas { ) {1.460Q)
(71387)  (61.886)
LUCRO BRUTO 20347 18 274
EFEITOS FINANCEIROS
Receitas financeiras (nota 21) ........ 3908 4.222
Despesas financeiras (nota 21) . (2.201) (1.731)
Juros sobre o capital proprio .. {
(1310) (289)
RESULTADO OPERACIONAL ........ccoevvieiicccics 19.037 18.005
RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS 243 2
RESULTADO ANTES DAS PROVISOES ................ 19280 18 057
Imposto de renda (nota 19) (5 533) (5.003)

Contribuigao social (nota 19) (1875) _(1.697)
LUCRO LIQUIDO DO EXERC]C!O ANTES

DA PARTICIPAGAO ESTATUTARIA .. 11 872 11.357

) Paricipagdes estatutarias 1489) __ (1.398)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ANTES DA

REVERSAO DOS JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO 10 383 9959

Reversao dos juros sobre o capital proprio 17 60

g

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO .
LUCRO POR AGAO ) [
As notas explicativas sdo parte integrante das demonslragoes contabers
DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS PARA

OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Valores expressos em milhares de reais. exceto quando indcado de outra forma)

2007
Ajustado
ORIGEM DE RECURSOS
QOperagoes
Lucro liquido do exercicio 13400 12719
Itens que ndo representam movimentagao de
capital circulante
Ajustes de exercicios antericres (181
Recomposi¢ao tanfaria extraordinara
de longo prazo - (110}
Variagdo monetarna sobre exigivel a longo prazo 96 203
Depreciagao 3475 2902
Baixa do ativo mobilizado 210 187
17 181 15863
De acionistas
Integralizagac de capnal - 4 500
= 4 500
De terceiros
Incentivos fiscais 2870 1430
Contribuigdes e doagdes de consumidores 1311 2399
Financiamentos obtidos 22151 5749

Redugao do realizavel a longo prazo 295 1165
Transferéncia do realizavel a longo praze
para o circulante

TOTAL DAS ORIGENS
APLICAGAO DE RECURSOS
Aquisigao de ativo imobilizado
Transferéncias p/ curto prazo de parcelas de

empréstimos a longo prazo s}
Dividendos e juros sobre o capital proprio 67,
2702 4
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO 1106 9230
VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO:
Ativo circuiante
No inicio do exercicio 41912 32 561

No fim do exercicio

Passivo circulante

No inicio do exercicio 20 802 20708
No fim do exercicio 24 25 20802

i 3223 96

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 1108 9230

As notas explicativas sdo parte mtegrante das demonstragées contabers

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 - (Valores expressos em milhares de reais excelo quando ndicad

outra forma

1. CONTEXTO OPERACIONAL

AEmpresaluze Forga Santa Mana S.A (doravante referida como Santa Maria
ou Companhia). constituida em 10 de setembro de 1959. é uma sociedade de
capital fechado. na condigdc de concessionana do servigo publico de energia
elétrica e tem como objetivo principal a geragao e distribuigdo de energia elétrica
Sua atuagdo abrange a area de 11 municipios do Estado do Espinto Santo A
Companhia gera e transmite cerca de 3.01% da energia elétrica requerda pelo
seu sistema. contando. para tanto. com quatro usinas hidrelétricas Os 96.99%
restantes de sua energia distribuida sao adquiridos da Escelsa - Espirito Santo
Centrais Elétricas S A

A Santa Maria. com sede em Colatina - ES. tem contrato de concessdo de
geragdc e distnibuigdo juntc a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.
assinado em fevereiro de 1999 com vencimento em julho de 2015 e temsuas
anvidades reguiameniadas e fiscahzadas por esse orgao

A area de concessac reagrupaca nos termos do arigo 22 da Ler n® 8 074/95

compreende os seguintes municipios do Estado do Espinto Santo
N° Consumidores

— 2006
Aguia Branca 5149 4818
Alto Rio Novo 2758 2.509
Centro - Colatina (exceto distrito de Itapina) 36 640 35389
Marilandia . s 3378 INT
Pancas : 6058 5509
Sul - Sdo Roque do Canaa e San|a Teresa
(exceto a sede e o distrito de Alto Santa Maria) 5621 5299
Séao Domingos do Norte . 2580 2367
Sdo Gabriel da Palha 8 004 7624
Vila Valéno (exceto os distritos de Jurama e
S3o Jorge da Barra Seca) 3776 3504

Governador Lindemberg

—3806
Total — 77770 73431

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
As demonstragdes contabets foram elaboradas e estao sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas aplicaveis as
empresas concessionarnas do servigo publico de energia elétrica estabelecidas
pelo érgdo regulador. Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

Por meio da Resolugao ANEEL n® 444 de 25 de outubro de 2001 fornstituide o
Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétnca cujas normas
insendas por meio do planc de contas. instrugdes contabeis e do rateirc de divuigagac
de informagoes economicas e financeiras estao sendo aplicadas compulsornamente
pelas concessionarias e permissionarias desde 1° de janeiro de 2002

O processo de elaboragao das demonstragoes contabers envolve a utilizagao
de estimativas contabeis Essas estimativas foram baseadas em fatores
objelivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragao para
determinagdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragoes
contabeis Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluerr
a analise da recuperabilidade do ativo imobilizado nas operagdes assim comc
da analise de demais riscos para determinagao de outras provisdes inclusive
para contingéncias e avaliag3o dos instrumentos financeiros e demais ativos
e passivos na data do balango

Continua >>>
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EMPRESA LUZ E FORGA SANTA MARIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 - (Valores expressos em milhares de reais. exceto quando indicado de ontra formaj

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Apuracdo do resultado’ As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com
o regime de competéncia. A receita com fornecimento de energia elétrica é
registrada com base na data de emissao das faturas a seus consumidores. nao
incluindo o montante de energia fornecida e ndo faturada até a data do balango.
Disponibilidades: Estdo apresentadas basicamente por saldos mantidos em
contas bancarias e incluem aplicagdes financeiras com disponibilidade imediata.
estando essa Ultima acrescida dos rendimentos auferidos até a data do balango.
Consumidores. concessionarios e permissionarios: Referem-se a créditos de
!ornecnmemo de energia faturada e revenda

Prov: rédi 3 vi Calculada em valor julgado pela
Administragdo da Companhla como suficiente para atender as perdas provaveis
na realizagdo das contas a receber de consumidores. concessionarios e

permissionarios. atendendo aos limites minimos estabelecidos pelo Manual de -

Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica
Avaliagdo dos estoques Os materiais em estoque estdo registrados ao custo
médio ge aquisicdo, sendo que os aplicdveis & operagao e manutengao sao
classificados no ativo circulante e aqueles destinados ao ativo imobilizado sdo
classificados no ativo ndo circulante. na rubrica "Imobilizado”

-'ngzm""r Neglsrrado ao custo de aquisigdo e/ou construgdo. corrigido até
embro de 1995, deduzido da depreciagdo acumulada. calculada pelo
linear, em conformidade com as taxas de depreciagdo determinadas
cia Nacional de Energia Elétnca - ANEEL (nota 12). e das contribuigdes
umicores Em razdo do disposto nas Instrugdes Gerais n° 35 e n° 36.
» de contas do servigo publico de energia elétrica. os juros e demais
s financeiros incluindo os efeitos inflacionarios e cambiais relativamente
s financiamentos obtidos de terceiros. efetivamente aplicados no imobilizado
estao registrados nesse subgrupc como custo
agdes vinculadas a concessdo. demonstradas como retificadoras do
do. referem-se. principalmente. a recursos recebidos dos consumidores
ugao de empreendimentos necessarios ao atendimento de
de fornecimento de energia elétrica Essas obngagdes estdo diretamente
as a concessdo ao servigo publico de energia elétrica Por meio do
o ANEEL n® 3073 de 28/12/2006. foi instituida a subconta 223 -
s Vinculadas a Concessdo do Servigo Publico de Energia Elétrica -
¢oes e Doagdes - Reintegragdo Acumulada - AIS. cuja fungéo é o
gra;éo de bens constituidos com recursos oriundos de
ocagdes (Obrigagdes Especiais). com a finalidade de anular o
contabil. e de acordo com a Resolugdo Normativa n®
cic Circular SFF/ANEEL n® 1 314/2007-SFF/ANEEL
a ser amortizadas a partir da 2° revisac tarfana
2008}, por taxa definda pela ANEEL correspondente a
dia dos alivos em servige
ce renda e contribyuicdo social sobre o lucro O imposto de renda
adc no resultado & calculado com base nos resultados tributaveis (lucro
taaoi as aliquotas aplicaveis segundo a legislagao vigente - 15%.
E scida de 10% sobre o resultado tnibutavel que exceder R$240 mil anuais
A contribuigdo social registrada no resultado é calculada com base nos
resultados tributaveis antes do imposto de renda. por meio da aplicagdo da
aliquota de 9%

Emprésumos e tinanciamentos: Estdo atualizados pela variagdo monetaria juros
e encargos financeiros determinados em cada contrato incorridos até a data
do balango Esses ajustes sac apropriados ao resultado do periodo em despesas
financerras exceto pela parte apropriada ao custo do ativo imobilizado em curso

1S DASSIVH Ig ivela | Sao demonstrados pelos

valores conhecidos ou calculavels acrescidos. quando aplicavel dos
correspondentes encargos e variagées monetanas incorridos até a data do
palange

Provisdo para passivos contingentes S&o constituidas provisdes para as
contingéncias conhecidas e calculaveis na data do balango. quando. segundo
avahacdo da Administragao e dos consultores juridicos da Companhia. ha riscos
provavess de perda no desfecho dos processos

Destinacdo dos lucros Adestinagdo dos lucros é registrada nas demonstragdes
contdbeis segundo as determinagdes estatutarias e a proposta da
Administragao. no pressuposto de sua aprovagao pela Assembléia Geral

4. CAIXA E BANCOS
As disponibiigades estdo demonstradas como segue

Caxa 295 486
cos - Conta movimento 3362 977
Tatal 3857 _ 1483
5. APLICAGOES NO MERCADO ABERTO
Em 31 de dezembro. as disponibilidades estdo representadas por
Aplicagoes financeiras 2007 2006
Titulos de renda fixa 23435 21532
Fundo de renda fixa - 5
Total das aplicagdes financeiras .. 23435 22496

6. CONSUMIDORES, CONCESSIONARIOS E PERMISSIONARIOS
A composigdc das contas a receber de consumidores. concessionarios e
pernussiananios em 31 de dezembro € a seguinte

2007 ___ 2006
Circulante
Classe de consumidores
Residencial 3325
Residencial - Baixa renda 489
Industrial 1.982
Comercial servigos e outros 2172
Rural 718
Poder publico 391
Hummagéc: publica 980
Servigo pablico 252
Subtotal 10.309
Concessionarios e permissionarios \b) 66
Participagdes financerras 235
Reposicionamento tanfario diferido (a) 4166
Fornecimento tarifas republicadas 193 811
COutros
Subtotal 3 366
Provisdo para créditos de I|qu1da<;ao duwdosa 1.065)

Total de consumidores — Circulante B
Os créditos vencidos e a vencer relativos ao fornecimento

glé étrica em 31 de dezembro de 2007. estdo distribuidos da seguinte forma:
2007

Com base nas disposicées contidas na Medida Provisoria n® 14 (posteriormente
transformada na Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002). na Resolugdo n° 91 da
Camara de Gestéo da Crise de Energia Elétrica - GCE. de 21 de dezembro de 2001,
e na Resolugdo n° 31 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. de 24 de
janeiro de 2002, as concessionarias de energia elétrica procederam a determinagdo
do montante da recomposicdo tarfana extraordindria a ser reconhecida. como objetivo
de retomada do equilibrio econémico-financeiro dos contratos de concesséo
Essa recomposigéo tarifaria extraordinaria foi efetivada por meio da aplicagéo
de adicionais as tarifas vigentes a partir de 27 de dezembro de 2001. assim
reconhecidas pela ANEEL. como segue
+ 2,.9% para os consumidores das classes rural. residencial (excluindo os
consumidores de baixa renda) e iluminagéo publica
+ 7.9% para oS demais consumldores

1 r O montante de RS 86 mil. apresentado
como valores a receber de concessionarios e permissionarios, corresponde ao
valor a receber da ESCELSA - Espirito Santo Centrais Elétricas S A em
decorréncia do acordo de compra de sobras liquidas contratuals negociadas
no MAE. pela ESCELSA. em face da Santa Marna nao participar desse mercado
O valor ndo esta sujeito a atualizagdo monetaria

7. BONUS E SOBRETAXA 2007 2006
Ativo circulante
Bénus concedidos 2

Emrazao do baixo nivel da prmmpa\ bacia hldrograhca brasileira observado no
primeiro semestre de 2001. o Governo Federal instituiu. entre 1° de junho de
2001 e 28 de fevereiro de 2002, um programa de racionamento de energia
As principais medidas adotadas podem ser resumidas da seguinte forma

- Cobranga de sobretaxas nas tarifas aos consumidores que ndo cumpriram a
meta de redugdo de consumo, definida inicialmente em uma redugdo de até
20%

+ Distribuigao de bonus para consumidores de determinadas faixas de consumo.
que apresentaram redugdo superior a meta estabelecida

De acordo com o definido pela ANEEL. os valores de sobretaxas faturadas e
os bonus concedidos em decorréncia do programa emergencial de redugdo do
consumo de energia elétrica devem ser controlados separadamente, sem afetar
os resultados da Companhia

8. TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS
Os tributos e contribuigdes sociais a recuperar podemser assim demonstrados

ATIVO
ICMS a recuperar 2647 1,357
IRPJ a recuperar 362 -
Qutros - 18 47
Total _3027 1404
9. ESTOQUES
Os estoques podem ser assim demonstrados

2007 2006
Almoxarifado 851 654

Material salvado 5 6 5
Destinado a alienagao .

Total almoxarifado - Circulante

Maternial em deposito

Total almoxarifado - 1mob|l|zado emcurso .
10. VARIAGAO PARCELA “A" - CCC

Composigdo da variagdo de itens da parcela "A" (periodo de 1° de janeiro a 25 de outubro de 2001). homologada pela ANEEL

Na Resolugdo Homologatdria n® 16. de 31 de janeiro de 2005, a ANEEL
reconheceu na tarifa de fornecimento de energia elétrica o valor ce R$ 1 091
mil como recuperagdo do montante acima e na Resolugdo Homoiogatérnia n®
290. de 6 de fevereiro 2006. o valor de R$ 1 856 mil

A partir de 7 de fevereiro de 2008. as aliquotas de PIS e da COFINS foram
excluidas da tarifa de fornecimento de energia elétrica. cujas d sposigdes
constam do Termo Aditivo ao Contrato de Concessao. assinado em 27 de
dezembro de 2005, e serdo acrescidas. em destaque. no faturamento ac
consumidor.

12. ATIVO IMOBILIZADO - O ativo imobilizado pode ser assim demonstrado

7 2006
Taxas médias Depreciagao
de e
depreciagao Amortizagao Valor Valor

(%) Custo _acumulada _liquide _liquido
Em servigo
Geragao 1.38% 866 (447) 419 430
Distribuigdo 400% 90315 (23.184) 67151 35.82¢
Comercializagdo 0.54% 6419 (2981) 3438 ° 3059
Administragao 17.70% 3.729 (2. 159) 1570 1503
101 329 (28751) 72578 40821
Em curso
Geragédo 42 - 42 42
Distribuigdo 8313 - 8313 10753
Comercializagdo 8 - 2 47
8437 8437 1084z
Valor liquido 109 766 _(28751) 81015 51663
Obrigagdes especials T o o :
vinculadas a concessao
doservigo publico de
energia elétnca (a) (16.878)_(15.567)
Total do ativo imobilizado 64137 36 090

(*) A taxa média é calculada considerando a despesa de depremaqao do
exercicio, dividida pelo saldo médio anual do imobilizado

Imobilizado em curso - Geragdo - refere-se essencialmente a aplicagao de diversos
estudos e projetos de geragao nas sequintes PCHs - Pequenas Centrais Hidrelétncas

2006
Levantamento Planialtimeétrico Rio Sdo Mateus 26 26
Qutras 16 18
42 42

{a) Obrigagdes vinculadas a concessao )
2007 2006
Reserva para reversao (1) 324 324
Contribuigdes de consumidores (2) 16549 _ 15238
Doagbes e subvengdes 51 S - P ;|
Total 16878 15567

(1) O saldo € proveniente da "Reserva para reversao’ conslnmda até 1971 efor
aplicado. até aquela data. na expansdo do servigo publico de energia elétrica
(2) As contribuigdes de consumidores referem-se aos recursos recebidos para
possibilitar a execugdo de empreendimentos necessarios ao atendimento de
pedidos de fornecimento de energia elétrica

Valor homologado Remuneragao Saldo a Saldo a
Resolugées n® acumulada até Total acumulado Valor amortizado amortizar em amortizar em
482/02 e n° 001/04 30/11/06 até 30/11/06 até 30/11/06 31/12/06 31/12/07
B i e s i ) RNV (4) _(5)=(3)-(4)
pericdo de 01/01 a 25/10/01) 1.010 321 2.331 247 (140) -

Os contratos de concessao de distribuigdo de energia elétrica estabelecem na
composigdo das tarifas. a serem praticadas pelas Concessionarias, valores
para cada item de custos ndo controlaveis. imputaveis a despesa operacional
integrante da variavel denominada de Parcela “A”. da férmula do “Indice de
Reajuste Tarifario - IRT". demonstrados a seguir:

+ Quota de recolhimento a Conta de Consumo de Combustiveis - CCC

« Tarifa de uso das instalagdes de transmissao integrantes da rede basica

- Energia comprada estabelecida nos contratos Iniciais

+ Quota de Reserva Global de Reversdo - RGR

« Taxa de fiscalizagao de servigo de energia elétrica

- Encargos de conexao

Com o advento das Medidas Provisorias n® 2.227 e n° 14, de 4 de setembro e
21 de dezembro de 2001, respectivamente. e da Resolugdo ANEEL n® 90. de
18 de fevereiro de 2002. foi instituida uma conta grafica (Conta de Compensagdo
de Variagdo de Custos da Parcela "A" - CVA) para registro da compensagéo de
diferengas. positivas ou negativas. entre o valor de cada item, desde a data do
ultimo reajuste tarifario e a de seu efetivo pagamento. O saldo apurado sera
acrescido de remuneragdo financeira com base na taxa SELIC.

Como consequéncia. a partir do exercicio de 2001, foi registrado como despesa
paga antecipadamente o montante de R$ 1.010 (RS 435 &m 2001). conforme
Resolugdo n°482. de 29 de agosto de 2002, relativo ao periodo de 1° de janeiro
a 25de outubro de 2001, acrescido de atualizagao a partir de 28 de outubro de
2001 no valor de R$ 1.321. perfazendo total de R$ 2 331, que foi recuperado
integralmente até 30 de novembro de 2006, ficando um saldo cobrado @ maior
do consumidor no valor de R$ 140 com relagdo aquele homologado pela ANEEL.
compensado financeiramente durante o exercicio de 2007

11. EFEITOS REGULATORIOS PIS/COFINS SEM COBERTURA TARIFARIA
A partir de dezembro de 2002, houve majoragdo da aliquota do PIS que passou
de 0.65% para 1.65% e. a partir de fevereiro de 2004, da COFINS. passando de
3.0% para 7.6%. Essa majoragao veio acompanhada do principio de nao
cumulatividade desses tributos. Com base no Oficio n® 302 - SFF/ANEEL. de 25
de fevereiro de 2005, a Companhia constituiu ativo regulatorio relativo ao valor
apurado entre as aliquotas e sistematica anteriores com as atuais aliquotas e o
principio da ndo cumulatividade, desde as datas de suas majoragdes. no montante

de R$ 3 mitem 31 de dezembro de 2007 e de R$ 837 mil em 31 de dezembro de 1SS

2008.

2006
Saldos Vencidos Vencidos ha Total
n A ; : i

Residencial 2.089 1.343 35 3487 3325
Residencial - Baixa renda 304 198 3 505 489
industrial 1562 510 28 2100 1982
Comercial servigos e outros 1772 490 390 2652 2172
Rurai 483 798 12 1293 718
Poder publico 380 178 1 559 391
Huminagdo publica 269 21 721 1011
Servigo publico 282 4 - 2806
Subtotal consumidores 7141 3542 1.190 11 873
Reposic tanfano diferido 3038 - - 3038
romec tarifas republicadas 193 - - 193
Concessionarios/Permissionarios 2 66 - - 66
Outras receitas 69 - - 69
Subtotal 3366 - - 3366
Provisdo para créditos de hiquidagao duvidosa - (1.065) (1.065)
Total 10 507 3 544 125 14174

a Recomposicdo tanfana extraordindria Em dezembro de 2001. o Govemo Federal e as empresas concesswnarlas de energna elétrica firmaram o Acordo Geral

tor Elétrico, visando a retomada do equilibrio econdmico-financeiro dos contratos existentes e a recomposigdo de receitas relativas ao periodo de vigéncia do

Em razdo de sua natureza. as obrigagdes vinculadas & concessado ndo
representam obrigagoes financeiras e, dessa forma, nao devem ser incluidas
como exigibilidades para fins de determinagao de indicadores econdmicc-
financeiros da Companhia

(b) Dos bens vinculados & concessdo

De acordo com os artigos 63 e 84 do Decreto n°41 019. de 26 de fevereiro de 1957
os bens e instalagdes utilizados na geragdo, transmissdo e distribuigdo inclusive
comercializagdo. sdo vinculados a esses servigos, nao podendo serem retirados
alienados. cedidos ou dados em garantia hipotecana sem a prévia e expressa
autorizagao do Orgdo Regulador. A Resolugdo ANEEL n® 20/99 regulamenta a
desvinculagdo de bens das concessdes do servico publico de energia elétrica
concedendo autorizagao prévia para desvinculagao de bens inservivels a concessao
quando destinados a alienagao. determinando que o produto da alienagdo seja
depositado em conta bancaria vinculada para aplicagédo na concessao

13. FORNECEDORES
Os fornecedores podem ser assim demonstrados

Suprimento e transmissdo de energia
ESCELSA - Espinto Santo Centrais Elétricas S A
Faturamento de energia elétrica 5734 3928
Matenais e servigos 1581 1427
Total 7.31 5 5 355

As faturas da ESCELSA - Espirito Santo Centrais Elétricas S A sao emmdas
para serem quitadas em 3 (trés) parcelas com vencimentos para 15. 25 e 35
dias. gerando um prazo médio de pagamento de 25 dias

14. TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS

Os saldos registrados na rubrica “Tributos e contribuigdes sociais” estao assim
demonstrados

2007 2006
ICMS a recolher 2 304 2358
PIS/ICOFINS 765 828
INSS 201 188
FGTS 55 49
IRRF s/ juros sobre <] capltal propno 37 30
oA s 18 21

Outros
3.321

15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Os saldos de empréstimos e financiamentos estdo assim demonstrados;

006

Longo Longo

Prazo Circulante _Prazo

Atualizagdo Circulante

Moeda nacional

Eletrobras (a) RGR + 5% aa
+1%aa 1304 18030 944 11404

Bancoltai SA TJLP +23%aa 292 915 20 308
Banco Santander
Banespa S A. (b)TJLP + 3.3% a.a 1.138 3749 - -
Caixa

Econémica

Federal (b) TJLP +25%aa - 10273 » 2
BNDES (c) SELIC + 1% aa - 1021 -
Total 2 734 30.967 1985 11713

(a) Abertura de crédito pela Eletrobras “com recursos da Reserva G!obal de
Reversao - RGR. para realizagdo de obras que integram o Programa de
Universalizagao do Acesso e Uso da Energia Elétrica - "Luz para Todos". do
Ministério de Minas e Energia

Continua >>>
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{b) Contratos de abertura de crédito comrepasse do Banco Santander Banespa
S A - FINAME e coma Caixa Econdmica Federal - FAT. utilizados na aquisigdo
de equipamentos para a SE Henrique Nunes Coutinho e a LT 138KV. ligando a
Usina Mascarenhas a SE Henrique Nunes Coutinho

(c) Contratos de abertura de crédito fixo com repasse do FINAME. a serem
utiizados na aquisigdo de equipamentos. e financiamento do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES destinado a prover recursos
de capital de giro correspondentes a aproximadamente 90% da recomposicao
tarfana extraordinana. de acordo com o estabelecido no acordo geral do setor
Elétrico. Para esses empréstimos foram concedidas garantias na forma de
alienagdo fiducidnia dos bens (FINAME) e faturamentos futuros (BNDES)

Em 31 de dezembro de 2007, as parcelas relativas ao principal dos
financiamentos a longo prazo tinham os seguintes vencimentos

Ano Valor
2009 5.589
2010 5012
201 4725
2012 3.407
2013 3 378
2014 3.373
2015 1793
8 1653
1452

370

30967

16. PATRIMONIO LiQUIDO

a Captalsocial O capttal social da Companhia esta representado por agoes,

nominativas e sem valor nominal. assim distribuidas
2007 2006
(Ajustado)
écie/cla —__R§$
Ordinanias 2.937.927 21.800 2.798.511 20178
Preferenciais 1484 392 11.014 1.413 952 10195
4422 319 32814 4.212.483 30.373

Valor patrimonial

por agdo (R$) 12.9011 11,2654

As agdes preferenciais ndo possuem direito a voto. No entanto. conferem aos
seus possuidores dividendos minimos obrigatérios de 8% sobre o valor nominal,
nunca inferor aa que for distribuido as agdes ordinarias.

Oo resuitaao ao exercicio. apos a dedugdo das provisées para o imposto de
e contnbuigdc social. sera destinada uma quota de até 10% para
agao a Diretoria e o saido tera a seguinte destinagao:

Htuigdo da reserva legal em 5% até o limite de 20% do capital social

+ Pagamento de 25% de divicendos as agdes ordinarias

5 Ajustes de exercicios anteriores’ No exercicio de 2007 a Companhia ajustou
o resultado do exercicio no montante de R$ 137 mil em decorréncia de valores
cobrados a maior dos consumidores em exercicios anteriores. Os valores foram
devolvidos aos consumidores mediante o desconto nas faturas de energia
elétrca do exercicio de 2007

17. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Os dividendos mimimos obrigatérios sao calculados conforme a Lei das
Sociedades por Agdes. observando-se as disposigdes do Estatuto Social
Conforme o capitulo lll. do Estatuto Social da Santa Maria. anualmente. nos
quatro primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, havera uma
Assembléla Gerai para

a Tomar as contas dos administradores, examinar. discutir e votar as
demonstragoes financerras

b Deliberar sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio e a distribuigdo de
anvidendes

Com base no resultade do exercicio. foram propostos os seguintes dividendos

Lu liquido do exercicio 13400 12.582
Constitui; o de reserva legal (870) {829)
12.730 11.953
Dvidendos minimos obngalénos
Agues ordinarias {2007 - RS 0.83 por agd0/2008 -
RS 0.82 por agdo, 2428 2298
Acdes preferenciais (2007 - RS0 83 por
ag30/2006 - RS 0.82 por agao) 1227
3.655 3.459
Dwvidendes complementares
Juros sobre o capttal propric 3016 2.760
IRRF (452) (414)
Jurcs sobre o capital proprio. qumdo do IRRF
(RS 0.57 por agao em 2007 e RS 0.55 por agdo em 2006) 2.56: 2.346
Total dos dividendos minimos e complementares 6 219 5805

Cs juros sobre o capital proprio foram calculados observando-se os I»mnes

ENERGIA COMPRADA PARA REVENDA

2007 2006
Supridora__ . ... __ _MWh ___R$ _ MWh ___R$
ESCELSA - Espirito Santo
Centrais Elétricas S.A 380.1577  50.008 336.064 37242
Programa Incentivo Fontes
Alternativas Energia Elétrica -
PROINFA .. ; ; - 574
Total _..50.582
— . NIWh
Geragdo propria .. 11.814 12.248
Energia registrada ...... 380.157 336.054
Total 391971 348.302
1. Despesa com pessoal
2007 2006
Comerci-
Ne funcionarios 10 228 72 10
Total funcionarios 10 228 72 310
Remuneragéo . 178 5.007 756 5941
Encargos sociais . 66 282 2204
Total 3 1038 8145
2 Despesa comvenda
i 2007
peren 34

Provisdo para créditos de Itqmdagao duvidosa .......
Total e . R

3. Despesas administrativas e gerais

Pessoal . 2.934 2.607
Material ......... 32 155
Servigo terceiro 2.544 2145
Depreciagdo i 689 605
Outras despesas.... ........ 729 __ 397
Total 6928 5909
4 Despesas nao operacionais

Descricao 2007 ___ 2006
Resultado na venda de bens do imobilizado 82 __ 129
ol -] (R 82 129

19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
A conciliagdo entre a aliquota efetiva e nominal de imposto de renda e
contribuigdo social é apresentada como segue

2007 2006
imposto de renda
Lucro antes do imposto de renda ... 19280 17.920
Aliquota imposto de renda 15% 15%
Adicional imposto de renda 10% 10%
Adigbes (Exclusdes)
Provises temporanamente ndo dedutiveis 33 159
Outras adigdes ........ 186 295
Ajustes RTE/PI ’S/COFINS/CVA 2.866 2.093
QOutras exclusdes (136) (358)
Base de calculo 22229 20.109
Imposto de renda (despesas) .. 5533 5003
Contribuigdo social
Lucro antes da contribuigdo social 19 280 17 920
Aliquota da contribuigdo social 9% 9%
Adigbes (Exclusdes)
Provisdes temporariamente ndo dedutiveis 33 159
Outras adigoes - 184 291
Ajustes RTE/PIS/ICOFINS/CVA 2.866 2093
Qutras exclusodes (1534) (1.605)
Base de célculo 20829 18.858
Contribuigdo social (despesas) 1.875 1.697

ACompanhia. conservadoramente, ndo reconhece efeitos diferidos de imposto
de renda e contribuigdo social difendos sobre provisdes temporariamente
indedutivers

20. SEGUROS

Os valores segurados sao determinados e contratados em bases técnicas que.
segundo a Administragdo da Companhia. sdo suficientes para cobertura de
eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo imobilizado. Os
principais ativos em servigo estdo segurados por um rncntante global de RS
32871

A especificagao por modalidade de risco e data de vigéncia esta demonstrada
a seguir

estabelecidos pela legislagao fiscal. com base na variagdo da TJLP do periodo Risco de vPie;S::i: Imz:n:rr;z;u:
de aneirc a dezembro de 2007 e foram atribuidos aos dividendos pelo valor incandioc. —‘——9—26/07/07 2 26/07/08 —g‘_""31 571
liquido ao imposto de renda na fonte. para todos os fins legais Responsabilidade civil geral 26/07/07 a 26/07/08
18. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA (NAO AUDITADO) 32 871
RECEITA COM FORNECIMENTO DE ENERGIA =
A composig3o de fornecimento de energia elétrica. por classe de consumidores. € a seguinte
Numero de
i MWh R$
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Classe de consumidores
Residencial 34.078 32 596 70.374 66.218 38.460 34.350
Residencial - Baixa renda 16 278 15.924 14.469 13.633 4.962 4 352
industrial 980 913 65610 60653 25163 22729
Com serv. e outras almdades 6207 6007 55747 50888 28649 25567
Rural 19.295 17.099 98 969 77 310 22.693 17 402
Foder publico 732 894 10.186 9333 5041 4448
lluminagdo pubhica 42 43 11.911 10.833 3108 2701
Servigo publico 124 120 9134 8.948 3.365 3062
Consumo proprio 34 35 545 469 - -
Subtotal 77770 73431 336.945 298 285 131 441 114,611
Recuperagdo de recomposigdo tarifaria extraordinaria
ifaturamento de receta de ano anterior) - - - - - i4.134)
Reposicionamento tanfaric difendo - IRT 07/02/07 e 07/02/06 - - - - (5119) (2.223)
Fornecimento tarias republicadas - - - - 239
Total fornecimento de energia : 5 - - 126 322 108 493
Reposicronamento 1arifanc diferido . - - - - - 3.991 3546
Coagdes contrb res baixa renda . - - - - 2 344 2082
3 5 s s % (28 055) (24 966)
Zuota para Reserva Global de Reversdo - RGR - - - - (536) (551)
Conia Desenvolvimento Energético - COE : - - - - (2.578) -
Zuota pé Conta Consumo Combustivel - CCC - - - - (2.331) -
Qutros impostos e contribuigdes - ' - - - - (8.846) (9 234)
Outros - - - 1421 770
Totai 77770 73431 298285 .91.734 80.140

21. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
As receitas (despesas) financeiras séo representadas como segue

2007 ___ 2006
Receitas
Receita de aplicagdes financeiras 2457 2407
Variagdes monetarias ... 185 679
Outras receitas financeiras 1136
Total ........ 3.908 4.222
Despesas
Encargos de dividas 1326 1.032
Outras despesas financeiras . . 875 699
Total . g s 2.201 1.731
Receitas (Despesas) financeirz., - liquidas ...... 1707 2491

22. TAXAS REGULAMENTARES

2007 ___ 2006
Reserva Global de Reversédo - RGR 536 551
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 233 4253
Conta de Desenvolvimento Energético - COE 2576 « 2376
Taxa de fiscalizagdo de servigo de energia elétrica 213 _A71
Total 5 656 7351

23. PLANO DE APOSENTADORIA COMPLEMENTAR

A Santa Maria patrocina. em conjunto com seus empregados em atvidade. um
plano de beneficios complementares de aposentadoria e pensao para seus
empregados e ex-empregados e respectivos beneficiarios. composto de
complementos calculados de acordo como criténo de "Beneficios de Risco” - Parte
Geral e de "Beneficios de Prazo Programadc” - Parte Opcional, do tipo misto, cuja
administragdo é feita por entidade de previdéncia privada aberta, o HSBC
Previdéncia S.A.. O plano de beneficios foi consttuido em 1° de novembro de
1992. Apesar de a Companhia ser patrocinadora de um fundo multipatrocinado
nao existe solidariedade financeira entre a Companhia e as demais patrocinadoras
do fundo. Areserva matematica garantidora dos beneficios concedidos. constituida
na data de inicio do beneficio em nome do participante que se aposentara. devera
ser. no minimo. equivalente as contribuicdes vertidas pelo proprio participante
corrigidas monetariamente de acordo com a variagdo das quotas patrimoniais
descontadas as parcelas das contribuigdes destinadas a cobertura dos beneficios
de risco.

A partir de 31 de dezembro de 2001, as empresas devem contabilizar em suas
demonstragdes contabeis os passivos ornundos dos beneficios concedidos aos
empregados. com base nas regras estabelecidas no pronunciamento NPC 26
do IBRACON. Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2003. a Companhia
ndo havia efetuado as avaliagoes atuariais necessarias

Para os exercicios de 2007 e 2008 a fim de atender a essa exigéncia. a
Companhia contratou consultoria externa para a realizagao de avaliagdo atuaria!
dos beneficios previdenciarios oferecidos a seus empregados. relativamente
aos exercicios de 2001 a 2007

A seguir os principais resultados da referida avaliagdo atuanal. adotando as
regras estabelecidas pelo pronunciamento NPC 26 do IBRACON. conforme
exige o tem 81 do referido pronunciamento

e RS

Conciliagéo de ativos e passivos
Valor presente das obrigagdes atuariais (1.113 504) (966.110)
Valor justo dos ativos do plano .. 3.170.742  2.737.531
Valor presente das obrigagdes em excesso ao

valor justo dos ativos 2057 238 1.771 421
Ganhos (Perdas) atuariais ndo reconhecndos (4.756 ‘109'/ (3.228 567)
Custo do servigo passado ndo reconhecido -
(Passivo) Ativo atuarial liquido G 81 3 347

O ativo atuarnial acima demonstrado ndo foi registrado lendo emvistao dnsposlo
no item 49. alinea "g". do Pronunciamento NPC 26 do IBRACON Nos anos de
2001 e 2002, também em conformidade com o referido pronunciamento. for
apurado ativo atuanal liquido

- RS

2007 ___ 2006
Calculo dos ganhos (perdas)
Valor do ganho (perda) no inicio do ano (3228 567) (1998 670)
Amortizagdo no ano 123 117 76.993
Ganho (Perda) nas obrigagdes atuanais 965434 752 899
Ganho (Perda) nos ativos do plano (2.620 928) (2.070679)
Ganho (Perda) na contribuigdo do empregado 10834 10.891
Ganho (Perda) no final do ano S—— (4 756 109) (3.228.567)
Calculo do corredor” 317.074 273753

(*) 10% do maior entre o patriménio e o valor da obrigagao.
9

— RS
— 2007
(Despesa) Receita reconhecida na demonstragao de resultados
Custo do servigo corrente (com juros) (88.893)
Juros sobre as obrigagdes atuariais . (1.065 040)
Rendimento esperado dos ativos do plano 3017854
Ganhos (Perdas) atuariais ndo reconhecidos . (123.117)
Custo do servigo passado ndo reconhecido -
Total da despesa (receita) bruta a ser reconhecida 1.74C 804
Contribuigdo esperada de participante para o proximo ano
Total da (despesa) receita liquida reconhecida 177 u65
R;
2008
(Despesa) Receita a ser reconhecida na demonstragao
de resultados
Custo do servigo corrente (com Juros) . ... (108.644)
Juros sobre as obrigagdes atuarnais .. (1.227 527)
Rendimento esperado dos ativos do plano . 3495426
Ganhos (Perdas) atuarais ndo reconhecidos (117 561)
Custo do servigo passado ndo reconhecido -
Total da despesa (receita) bruta a ser reconhecida 1981 694
Contribuigao esperada de participante para o proximo ano 37 38(
Total da (despesa) receita liquida reconhecida 2019074
2007 ___ 2006
Premissas atuanais adotadas nos caicuios
Taxa de desconto nominal para a obngagao atuanal 0.1024 01024
Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos
do plano 0.1024 01024
indice estimado do aumemo nominal dos salanos 4% %
indice estimado do aumento nominal dos beneficios 4% 4%
Taxa estimada de inflagdo no longo prazo " - -
Tabua biomeétrica de sobrevivéncia 5 AT 83 AT 83
Tabua biométrica de mortalidade CSO58 CSO 58
Alvaro Alvaro
Tabua biométrica de entrada em invalidez Vindas Vindas
Tabua biométrica de montalidade de invalido Ex-IAPC

Ex-IAPC
Taxa de rotatividade esperada . e - -
Continua >>>
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 - (Valores expressos em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma:

24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. por meio da instrugdo n® 235. de 23
de margo de 1995 estabeieceu a divuilgagdo em nota explicativa as
demonstragdes contabers. do valor de mercado dos instrumentos financeiros
reconhecidos cu ndo nas demonstragdes contabelis

Os mstrumentos financeiros significativos estdo relacionados as seguintes
transagoes

- Os saldos de contas a receber e a pagar a longo prazo. relacionados a
recomposigdo tarnfaria extraordinaria e. portanto. ndo possiveis de serem
estimados em termos de valor de mercado

- Apiicagées em fundos de curo prazo elou aplicagdes de renda fixa. de
zaracteristica de curo prazo contratados a taxas de mercado e registrados
centabilmente por valores que se aproximam ao valor de mercado

+ Captagbes de empréstimos de fontes de financiamento especificas. de fontes
oficiais com o objetivo de financiar aquisigao de ativo fixo e recomposigao
tarifana extraordinana cujo valor de mercado ndo se encontra disponivel

25. PRINCIPAIS PONTOS DA REVISAO TARIFARIA PERIODICA E
REAJUSTE TARIFARIO

se na subclausula 7° da clausula 72 do Contrato de Concessao n° 20/
“& g ANEEL homologou. pela Resoiugao .n® 31 de 5 de fevererro de 2004

subhicada no DOU do dia @ de fevereirc de 2004, ratficada pela Resolugédo n®
15 de 31 de janeiro de 2005 publicada no DOU do dia 4 de fevereiro de 2005,
25 tesultados provisorios da primeira revisao tanfaria da Companhia

apresentando Reposicionamento Tarfano Penodico - RTP de 22.01%. As tarifas
mento no entanto foram reposicionadas em 15 02% comvigéncia a
ae fevererro de 2004 Nos reajustes tarifarnos anuais a serem
ados para os ancs de 2005 a 2007 serdo acrescidos a Parcela "B” de
ada anc parcelas anuais no valor de RS 2813

olugdon® 16 de 51 de janerro de 2005 publicada no DOU do dia 4 de
> de 2005 a ANEEL homoiogou ¢ IRT - Indice de Reajuste Tarfario das
ecimento de energia elétrica em 14 98% comvigéncia a partir de

de form
partr d

lugdc Homolcgatoria n® 281 de 19 de dezembro de 2005 publicada
ia ¢z de dezembro de 2005 a ANEEL homologou o resultado finai
fana pencdica da ELFSM elevando o Repesicionamento
- RTP de 22 01% para 28 80% O reposicionamento das
m 1502% com vigéncia a partir de 7 de fevereiro de 2004
290. de 5 de fevereiro de 2008. publicada no DOU do dia 8
)08 a ANEEL homologou ¢ IRT - Indice de Reajuste Tanfario
G de energia elétnica em 15.23%. excluidas as aliquotas
vigéncia a partir de 7 de fevererro de 2006 e nos
anuars a serem homoiogados para os anos de 2002 a 2009
rescidas a Parcela "B’ de cada ano parcelas anuais no valor de RS
das na 0casdo do respectivo reagjuste tarfano anual Em 5 de
ELFSM solicitou a republicagdo das tanfas da Resolugdo
0/08. consigerando a nova metodologia resultante da
a Piblica n® 013/GS. que recebeu contribuigdes referentes a metodologia
culo das Tarifas de Usc do Sistema de Distnibuigdo - TUSD e das Tarfas
de Energia - TE aplicavers as concessionarias e permussionanas de servigo
de distnbuigdo do Sistema Interligado Nacionai - SIN. cujo mercado
n3 seja inferior a 500 GWh/anc. considerando as disposigdes do Decreto
4541 ge £3 de dezembru de 2002 Considerando essa alteragao
doldgica. o IRT - Indice de Reajuste Tarfario das tarifas ae fornecimento
nergia elétrica recalculado foi de 15.11%. cujo efeito médio percebido pelos
isumidores é de 15 30%  a ser aplicado as tarifas de fornecimento de energia
triza da ELFSM. resultando em um efeito médio de 29.09% para os
1sumidores conectados emAlta Tensdo - AT e de 11.81% para os conectados
=m tjaua Tensdo - BT e pela fixagdo das novas Tanfas de Uso dos Sistemas
stribuicdo - TUSD comvigéncia de 7 de fevereiro de 2006 a 6 de fevereirc

dia 7 de feverairo de 2007 a ANEEL homoiogou ¢ IRT- Indice de
te Tanfano das tanfas de tornecimente de energia elétrica em 14 56%

» 11 35% relativos ao reajuste tanfanc anual e 3 22% relauvos aos
nentes financeiros externos ao reajuste. com vngen\.la a partir de 7 de
revereiro ae 2007

comy

26. DEMONSTRAGAO DE RESULTADO POR ATIVIDADE

2007 2006
Receita Operacional 1514 132 564 134.078 1.357 113 534 114 861
Fornecimento de energia elétrica 1514 124 808 126 322 1357 107 136 108 630
Doagdes contrib resid. baixa renda - 2 344 2 344 - 2082 208z
Reposicionamento tarifario diferido - 3991 3991 - 3546 3546
Qutras receitas - 1421 1421 - 770 633
Dedugdes a receita operacional (141) (42 203) (42 344} i131) (34 620) _ (34 751)
Quota p/ Reserva Global de Reversdo - RGR - (536) (538) - (551) (551)
Conta Desenvolvimento Energético - CDE - (2 576) (2 576) - - -
Quota p/ Conta Consumo Combustivel - CCC - (2 331) (2 331) - - - -
Impostos e contribuigdes s/ a receita (141) (36 760 (36.901) (131) (34.089) (34 200)
Receita operacional liquida 1373 90 361 91734 12286 78777 BO 140
Despesa Operacionai (313) (71.074) (71.387) (295) (61 571) _¢ 86
Pessoal (243) (7 902) (8145) (218) (6733) ® 951;
Material - (2 688) (2 688) (2) (2 157) (2 159)
Servigos de terceiros (33) (4 779) (4.812) (39) (4128) (4 167)
Energia elétrica comprada p/ revenda - (50 582) {50 582) - (37.242) (37 242)
Quota p/ Conta Consumo Combustivel - CCC - - - - (4 253) (4 253)
Conta Desenv Energético -CDE - - - - (2 375) 2 376}
Depreciagao e amortizagao 21 (3435) (3.458) (22) (2 880) (2 902)
Outras despesas operacionais (16) (1.688) (1704) (14) (1.802) (1.8186)
Resultado operacional antes dos efeitos financeiros 1060 19 287 20 347 931 17 343 18274
Efeitos financeiros - (13100 (1310 - (269) (269
Resultado operacional : 1080 17 977 19037 931 17 074 18.008
Resultado nac operacional - 243 243 - 52 52
Lucro antes do imposto de renda. contribuigdo social
participagdes e reversdo dos juros sobre capitai proprio 1060 18 220 19280 931 17 128 18.057
Imposto de renda e contribuigdo social (359) (7 049) (7 408) (348) (6 352) {€ 700
Participagac estatutana {85) (1404) (1489) (73) {1.325) {1398}
Reversao dos juros sobre capital proprio 144 2873 3017 143 2617 2 76C
Lucro liquido do exercicio 730 12840 13400 853 12,066 12.719
Lucro por agdo - RS 0.17 2,86 3.03 0.18 2,36 3,02
A Companhia mantém registro das receitas e despesas por atividade. - A coexisténcia de dois ambientes de contratagao livre (ACL! e o reguiado

segregando-as entre produgac e distribuicdo. conforme determinagao do Orgao
Regulador A demonstragdo dos resultados segregados por atividade para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2005 for elaborada adotando-
se os critérios descritos abaixc

Para segregagac das receitas operacionass foi adotado o seguinte criéno

+ Areceita de produgdo para operagoes internas ndo for faturada. mas somente
reduzida da receita faturada pela atidade de distribuicdo

Para segregagac das despesas foram adotados os seguintes criténos

« Dedugoes as receitas - exceto quanto ao ICMS. que incide somente sobre a
atividade de comercializagdo. foram alocadas proporcionalmente as receitas
de cada atividade

- Despesas operacionais - as despesas relacicnadas diretamente com as
atvidades foram alocadas especificamente conforme registro contabil defimdo
no plano de contas

Para segregagaoc das receitas e despesas financeiras e resuitado ndo
operacional sdo adotados os mesmos critérios das despesas operacionais
As participagdes estatutanas foram alocadas proporcionalmente a cada
atividade

Os juros scbre capital proprio e a reversdo dos juros sobre o capital préprio
foram alocados de acordo com os critérios de alocagdc das despesas
operacionais comuns

A demonstragdo de resultado acima referida foi elaborada em conformidade a
nstrugao do érgdo regulador sendo que nao foram elaborados os respectivos
balangos patrimoniais ativos e passivos e as mutagées do patrimonio liquido
Dessa forma. a referida demonstragdo nao representa necessanamente a
demonstragdo do resultado de cada atvidade caso elas fossem sociedades
constituidas legaimente. com operagdes independentes

27. ALTERAGOES NO MODELO DO SETOR ELETRICO

As Leis n® 10 847 e n® 10 848 da Presidéicia da Republica, de 15 de margo de
2004 instituiram o novo modelo do setor Elétrico brasileiro As principals
mudangas podem ser resumidas como segue

- Acnagao de trés novos organismos (Empresa de Pesquisa Energética - EPE
Comitée de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE e Camara de
Comerciaiizagdo de Energia Elétrica - CCEE ) que centralizardo o planejamento
e o monitoramento da expansac da geragao e da transmissdo. além da
administragdo do mercado

+ A definigdo de novas regras para a comercializagdo de energia elétrica entre
os agentes participantes do mercado entre as quais destacamos

- Aexpansao da oferta de energia elétrica por meio de competigao (licttagdo de
novos projetos de geragao)

{ACR}

- A orientagdoe da atividade de distnbuigdo somente para

venda de energia para consumidores calivos (com a

atendimento de 100% de seus requisitos de energia elétr
- Aproibigdo do “self dealing” (contratos com partes relacl
- Novas regras para a migragao e a retralagac de consumidores livies

28. ALTERAGAO DA LEGISLAGAO SOCIETARIA BRASILEIRA, COM
VIGENCIA A PARTIR DE JANEIRO DE 2008

Em 28 de dezembro de 2007. for promuigada a Lei n® 11.638/07. que aitera
revoga e introduz novos dispositives 3 Lei das Sociedades por Agdes
notadamente com relagac ac capitulo XV. scbre maténa centabil. que entrou
em vigor a partir do exercicio niciado em 1° de janeiro de 2008

Essa Let teve principalmente o objetivo de atualizar a lei societana brasileira
para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabess adotadas
no Brasil. com aquelas constantes das normas internacionais de contabhdade
e permitir que novas normas e procedimentos contabers sejam expedidos pela
Comissdc de Valores Mobilidrios. em conscnancia com os padrées
internacionais de contabilidade Algumas alteragdes devem ser aplicadas a partir
do inicio do exercicio de 2008 enquanto cutras dependem de normatizagac
por parte dos orgaos reguladores

As principais modificagdes que poderdoc afetar a Companhia podem ser
sumariadas como segue

+ Substituigdo da demonstragado das origens e aplicagdes de recursos pela
demonstragdo dos fluxos de caixa

+ Cnagao da possibilidade da escrituragdo das transagdes para atender a
legislagdo tributdria e. na sequéncia. 0s ajustes necessarios para adaptagdo as
praticas contabeis

» Obnigatoriedade de a Companhia analisar. periodicamente. a capacidade de
recuperagao dos valores registrados no ativo imobihizado. intangivel e diferido
+ Introdugao do conceito de ajuste a valor presente para as operagoes atvas e
passivas de longo prazo e para as relevantes de cunto prazo

+ Obrigatoriedade do registro no ativo imobilizado dos direitos que tenham por
objeto bens corporeos destinados a manutengao das atividades da Companhia
inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram a Companhia os
beneficios. riscos e controle dos bens

Emrazdodessas alteragdes teremsido recentemente promulgadas. e aigumas
ainda dependerem de normatizagdo dos orgdos reguladores para serem
aplicadas ndo é possivel determinar os impactos decorrentes da entrada em
vigor da referida Lei nas demonstragdes contabeis da Companhia

0 servige de rede e
obrigatcredade e

DEMONSTRAGAO DO BALANGO SOCIAL PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1- Base de Calculo
£ita liquida (RL}
Resultadc operacicnal (R
Foiha de pagamento bruta (FPB}

ROY
]

2 - Indicadores Sociais Internos
Aimentagac
ompuisanos

ina no trabalho

-13\.50 & cesenvolvimento profissionai
Creches cu auxtio-Creche

Pamapagdo nes lucros ou resultagos
Qutros - Vale Transporte / Seguro de Vida
ai - Indicadores sociais interncs

- Indicadores Sociais Externos

Educagdo

Cuntura

Sadde e saneamento

Espore

Combate a fome e seguranga alimentar
utres

Total aas contribuigdes para a socledade
Tributos (excluidos encargos sociais)
Totai - Indicadores sociais externos

4 - Indicadores Ambientais

investimentos relacionados com a produgdo / operagao da empresa
investimentos em proygramas e’/ou prOjelOS externos

Toral gos inveslimentos em meio ambiente

: AJUSTADO

2007 2006

91734 80 140

19037 18 005

5778 4244

Valores R$ mil % sobre FPB % sobre RL Valores R$ mil % sobre FPB % sobre RL
100 1.73% 0.11% 8¢ 1.80% 011%
2282 3949% 2.49% 1900 3343% 237%
268 484% 0.29% 227 4.59% 028%

3i 054% 0.03% - 0.00% 0.00%

8 0.14% 0.01% 5 0.10% 001%

- 0.00% 0.00% 0.00% 000%

- 0.00% 000% - 0.00% 000%

16 0.28% 0.02% 23 047% 0 03%

- 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%

- 0.00% 0.00% - 0.00% 000%

105 1.82% 011% 52 1.05% 0.06%
2810 48 83% 3.06% 229 46.44% 2 88%
Valores R$ mil % sobre RO % sobre RL Valores R$ mil % sobre RO % sobre RL
- 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%

- 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%

- 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%

1 0.01% 0.00% - 0.00% 0.00%

1 001% 0.00% - 0.00% 0.00%

9 0.06% 0.01% 5 003% 001%

1 006% 0.01% 5 0.03% 001%

16 267 8545% 17.73% 15843 87.99% 19.77%
16.278 8551% 17.74% 15848 88.02% 19.78%
Valores R$ mil % sobre RO % sobre RL Valores R$ mil % sobre RO % sobre RL
77 040% 0.08% 16 009% 0.02%

100 053% 0.11% 38 0.21% 0.05%
177 0.93% 0.19% 54 0.30% 007%

3o estabelecimento de “metas anuais” para miniMIZar residucs
sume em geral na produgdo/operagde e aumentar a eficacia
3 r2Cursos nawrais a

ar

{ ) ndo possui metas

{ ycumpre ae 0 a 50% PX3

{ Jcumprede 51a71%

cumpre de 76 a 100%

( 1 ndo possui metas { jcumpre de 51 a71%

( ) cumpre de 0 a 50% { X ) cumpre de 76 a 100%
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5 - Indicadores do Corpo Funcional

N° de empregados(as) ao final do periodo 310 31
N° de admissdes durante o periodo 53 62
N° de empregados(as) terceirizados(as) 103 127
N° de estagiarios(as) 1 1
N° de empregados(as) acima de 45 anos 88 98
N° de mulheres que trabalham na empresa 13 13
% de cargos de chefia ocupados por mulheres - -
N° de negros(as) que trabalham na empresa 22 22
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) - =
N° de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais | S . = .5 e
6 - Informagdes relevantes quanto ao exercicio da 2007 Metas 2008
cidadania empresarial
Relagao entre a maior e a menor remuneragao na empresa 2348 20.00
Numero total de acidentes de trabalho 2 <
Os projetos socials e amoientais desenvolvidos
pela empresa foram definidos por. (X ) diregdo ( ) diregao ( )todos (as) (X ) diregao ( ) diregdo ( ) todos (as)
e geréncias empregados (as) e geréncias pregados (as)
Os padrdes de seguranga e salubridade no
ambiente de trabalho foram definidos por { ) diregdo ( }todos (as) ( X ) todos (as) ( ) todos (as) { X ) todos (as)
e geréncias empregados (as) + Cipa empregados (as) + Cipa
Quanto 3 liberdade sindical. ao dirello de negociagdo coletva D R T - ) o N
e a representagdo interna dos (as) trabalhadores (as). a empresa (X )nao se ( ) sugue as ( ) incentiva e (X )ndo se ( )seguira as ( )incentivara e
envolve normas da OIT segue a OIT envolvera normas da OIT _seguira a OIT
A previdéncia privada contempla { ) diregdo ( ) diregdo ( X ) todos (as) ( ) diregao ( ) diregdo ( X ) todos (as)
e geréncias empregados (as) e geréncias empregados (as)
A participagdo dos lucros ou resultados contempla (X )dregao ( ) direcao ( )todos (as) ( X ) diregdo ( ) diregao ( ) todos (as)
e geréncias empregados (as) e geréncias empregados (as)
Na sele¢do dos fornecedores. os mesmos padroes éticos e
de responsabiiidade social e ambiental adotados pela empresa: { ) ndo sédo ( ) sdo sugendos ( X ) sdo exigidos { ) ndoserdo ( ) serdo sugeridos ( X ) serac exigidos
. - considerados considerados |
Quanto a participagao de empregados (as) em programas
de trabalho veluntaric. a empresa (X )néo se ( ) apoia ( ) organiza (X)nacse ( )apoiara ( ) organizara
envolve e incentiva envolvera ____eincentivara
Namero total de reclamagdes e criticas de consumidores (as) na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justiga
! S I o284 |03 _ 05 62 | ... 0
%o de reclamagoes e criticas atendidas ou solucionadas na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justiga
88.00% 100.00% 80.00 % 100.00% 100.00% 100.00%
Valor adicionado total a distribuir (em RS mil). 75.289 71.169
Distnbuigdo do Valor Adicionado (DVA) 66 08% governo 10.82% colaboradores(as) 67.56% governo 9.77% colaboradores(as)
10.84% acionistas 3.32% terceiros 8.94% retido 10.70% acionistas 2.84% terceiros 9.13% retido

ARTHUR ARPINI COUTINHO
Diretor- Presidente

DIRETORIA:

ANGELO ARPINI COUTINHO
Diretor Vice-Presidente

ANGELO ANDRE BOSI
Diretor

ELEOMAR ANTONIO MARGOTTO
Contador CRC-ES 7076/0-0

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Conselheiros da

Empresa Luz e Forga Santa Mana S A

1. Examinamos o balango patnmonial da Empresa Luz e Forga Santa Maria
S A levantadc em 31 de dezembro de 2007. e as respectivas demonstragoes
do resultado. das mutagdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagdes de
recursos. correspondentes ao exercicio findo naquela data. elaborado sob a
responsabilidade de sua Administragdo Nossa responsabilidade € expressar
a opinido scbre essas demonstragoes contabeis

2. Exceto pelc assunto mencionado no paragrafo 3. nosso exame foi conduzido
de acordo com as normas de auditona aplicaveis no Brasil e compreendeu. a)
¢ planejamentc dos trabalhos considerando a relevancia dos saldos. o volume
de transagoes e o sistema contabil e de controles internos da Companhia: bj a
statagdo. combase emtestes. das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informagdes contabeis divulgados: e ¢) a avaliagdo das praticas
e aas estimativas contabeis mais representativas. adotadas pela Administragdo
da Companhia. bem como da apresentagdo das demonstragdes contabels
tomadas em conjunto

3. A Companhia reconhece a receita com o fornecimento de energia elétrica,
com base na data de emissdo das faturas a seus consumidores. ndo
considerando o montante de energia fornecida e nao faturada até a data de 31
de dezembro de 2007. Nao nos foi possivel estimar o montante da receita
liquida naquela data

4. Emnossa opinido. exceto quanto aos possiveis efeitos que poderiam ocorrer
se ndo houvesse a limitagao descrita no paragrafo 3. as demonstragoes
contabeis referidas no paragrafo 1 representam adequadamente. em todos os
aspectos relevantes a posigdo patnmonial e a financeira da Empresa Luz e
Forga Santa Mara S.A. em 31 de dezembro de 2007. o resultado de suas
operagoes. as mutagdes de seu patnmoénio liquido e as ongens e aplicagdes de
seus recursos referentes ao exercicio findo naquela data. de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil

5. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emutir parecer scbre as
demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1. tomadas em conjunto As
demonstragdes do valor adicionado e do fluxo de caixa. apresentadas para
propiciar informagdes suplementares como parte integrante das demonstragoes
contabels foram submetidas aos procedimentos de auditoria descritos no

paragrafo 2 e. em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas em todos
os seus aspectos relevantes com relagdo as demonstragées contabeis tomadas
em conjunto.

6. As demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005
apresentadas para fins de comparagao. foram auditadas por outros auditores
independentes. cujo parecer. datado de 9 de margo de 2007. continha ressalva por
limitagao sobre o mesmo assunto mencionado no paragrafo 3 Ademais conforme
nota explicativa niumero 16. as demonstragdes acima foram ajustadas em RS 137
mil . em fungdo da receita do exercicio de 2006 ter sido apropriada a maior Tal
ajuste foi efetuado com base na deliberagac n° 508. de 19 de junho de 2006

Belo Horizonte. 14 de margo de 2008
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