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RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas: em cumprimento &s determinacées legais e estatutarias, submetemas & apreciacdo de V. Sas. o Balanga Patrimenial, accmpanhado da Demonstragdo do Resultada do Exercicia, De-
manstracio das Mutagdes do Patriménic Liguide, Fluxe de Caixa, referentes ac exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2008. A Dirstoria co\oca -se & disposicBo dos senhores acicnistas na seds social pare
prestar-lhes quaisquer esclarecimentas que julgarem necessarios ao perfeito conhecimento das contas apresentadas. Colatina-ES, 13 de fevereiro de 2009. A Diretoria.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Valores expressos em milhares de reais, exceto guando indicado de outra forma)

ATIVO
2008 2007
CIRCULANTE
Caixa e bancos (nota 4) 1.6811 3.657
AplicagBes no mercado aberto (nota 5) 29.380 23.435
Consumidores, concessionarios e
permissiondrios (nota 6) 9.963 14.174
Redugdo de tarifa irrigagéo e aquicultura 1.651 -
Bénus e sobretaxa (nota 7) 2 2
Encargo de capacidade emergencial 57 58
Tributos e contribuiges sociais (nota 8) 2.949  3.027
Estoques {(nota 9) 671 674
Qutros ativos _ 2,396 1.214
" 48.680 46.241
NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Efeitos regulatorios PIS/COFINS sem
cabertura tarifaria - 3
Depasito Reinvestimento Banco do Nordeste 2.449 1.491
Depésitos vinculados & litigios 30 103
Outros créditos 75 70
2.554  1.667
PERMANENTE
Imobilizado (nota 1 78.024 _64.137

0) _78.024 _64.137
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 80.578 65.804

TOTAL DO ATIVO

129.258 112.045 ), .
As notas explicativas $30 parte integrante das demonstracdes contabeis.

PASSIVO
2008 2007
CIRCULANTE
Fornecedoras (nota 11) 4.971 7.315
Saldrios a pagar 59 80
Tributos e contribuigbes sociais (nota 12) 3.626 4.004
Participagfes estatutdrias 1.931 1.489
Dividendos propostos e juros sobre capital préprio 7,143 5.566
Empréstimos e financiamentos (nota 13) 711 2.734
Qbrigages estimadas 1.302 1.301
Encargos do consumidor a recolher (nota 14) 3.825 1.374
Qutros passivos 137 162
. 27.705 24.025
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamentos (nata 13) 32.750 _30.967
N ) 32.750 30.967
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social (nota 16) 40.000 32.814
Reserva de capital 3.693 3.374
Reserva de investimentos (nota 18) 20.4 -
Reserva legal 4. 676 3.807

Lucros acumulados 17.058
68.803 57.053

TOTAL DO PASSIVO 129258 112.045

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 - (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 - (Valores expres-
sos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2008 2007

127.965 126.322

RECEITA BRUTA
Farnecimento de energia elétrica
Doages, contribuiges, subvengdes, residencial

baixa renda 2.267 2.344
Reposicionamento tarifério diferido 410 3.991
Reducdo de tarifa irrigagdo ¢ aquicultura 1.635 -
Incentivo Fiscal Lucra da Exploragéo e

Reinvestimento 2.869 -
Outras receitas 1.421

. 136.308 134.078
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
Quota para Reserva Global de Reversdo - RGR (421) (536

Conta Desenvolvimento Energético - CDE

Quota para a Conta de Consumo de
Cornbustivel -

Programa de Eficiéncia Energética - PEE

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Impostos e contribuigBes sobre a receita

(2.686) (2.576°
(3.145) (2.331
(958) E

(974) -
37.009) (36.90L;
45.191)(42.344°
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (nota 17) 91.117 91.734°
DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (nota 19)
Materiais
Servigos de terceiros
Energia elétrica comprada para
revenda (nota 18)
Depreciagae e amortizagdo

(8.838) (8.145;
(2.678) (2.688¢
(5.195) (4.812¢

(39.802) (50.582;

Capital Reserva para Reserva Reserva de Lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2006 (ajustade) 30.373 2.945 3.137 - 11.000 47.455
Aumento capital cfe. AGE de 23/08/07 2.441 (2.441) - - - -
Incentivo fiscal - Isengdo/Redusdo e reinvestimento - 2.870 - - - 2.870
Lucro liquido do exercicio - - - - 13.400 13.400
Constituig8o de reserva legal - - 670 - (870) -
Proposta da Administrag8o para distribuigio

de dividendos:
Juros sobre o capital préprio (R$ 0,68 por ac&o) - - - - (3.017) (3.017)
Dividendos - AgBes ordindrias (R$ 0,83 por agio) - - - - 2.428) (2.428)
Dividendos - AcBes preferenciais (Rs 0,83 por agdo) - - (1.227) (1.227)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 32.814 3.374 3.807 - 17.058 57.053
Aumento capital cfe. AGC/E de 29/04/2008 4.695 - - - (4.695) -
Incentivo fiscal - Iseng8o/Redugdo e reinvestimento 2.491 (2.491) - - - -
Incentivo fiscal - Isengdo e/ou Redugdo

Indevido 30/12/2005 - (59) - - - (59)
Lucro liquido do exercicio - - - - 20.245  20.245
Constituigdo de reserva legal - - 869 - (869) -
Proposta da Administracée para distribuicgo

de dividendes: (nata 15)
Juros sobre o capital proprio (R$ 0,81 por acdo) - - - - (3.566) (3.566)
Dividendaos - AcBes ardindrias (R$ 1,10 par acdo) - - - - (3.235) (3.235)
Dividendos - AcSes preferenciais (RS 1,10 por agda) - - - - (1.635) (1.635)
Incentivo fiscal - Isengdc/Reducdo e

reinvestimento - Lei n® 11.638/2007 - 2.869 - - (2.869) -
Lucros Acumulados para Reserva de Lucros -

Lein® 11.638/2007 - - - 20.434 (20.434) -
Saldos em 31 de dezembro de 2008 40.000 3.693 4.676 20.434 - _ 68,803

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeils.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Valores expressos em milhares de reais,

exceto quando indicado de outra forma)

~ 2008 _ 2007
GERACAO DO VALOR ADICIONADO
Receitas de vendas de energia elétrica
@ servigos 129,127 127.743
Doagdes, contrib. Residencial baixa renda 2.267 2.344

Reposicionamento tarifario diferido 410 3.991
Reducio de tarifa irrigagdo e aquicultura 1.635 -
Proviséo para devedores duvidasos -

reversdo (constituigdo) (140) (33)
N&o operacionais 243 243

Custo da energia comprada
Servigos de terceiros
Materiais

Outros custos operacionais

(39.802) (50.582)
(5.195) (4.812)
(2.678) (2.688)

2008 __ 2007
84.863 74.837
(4.162) (3.456)
80.701 71.381

4.444  3.908

VALOR ADICIONADO BRUTO
Quotas de reintegracdo

VALOR ADICIONADO LIQUIDO
Receitas financeiras

Qutras operacionais liquidas
(61.899) (71.144°
LUCRO BRUTOD 29.218 20.590
EFEITOS FINANCEIROS
Receitas financeiras (nota 22)
Despesas financeiras (nota 22)

Juros sobre o capital propric (nota 16)

RESULTADO OPERACIONAL
Imposto de renda (nota 20)
Contribuigdo social (nota 2Q)

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ANTES

DA PARTICIPA(;AO ESTATUTARIA
Participagbes estatutarias
LUCRO L1Q. DO EXERC. ANTES DA REVERSAO

4.444 3.908
(3.069) (2.201;
(3.566) (3.017
(2.181) (1.310]
27.027 19.280
(6.270) (5.533;
2.147) (1.875,
(8.417) (7.408]

18.610 11.872
1.931) (1.489]

DOS JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO 16.679 10.383
Revers#o dos juros sobre o capital

proprio (nota 16) 3.566_ 3017
LUCRO LIQUIDO DO EXERCicIO 20,245 13,400
LUCRO POR ACAO 4,58 3,03

As notas explicativas sfo parte integrante das
demonstragdes contabels.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma)

2008 2007
FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE
DAS OPERACOES

Arrecadagda 143.270 139.429
Recebimento Subvencgdo Baixa Renda -

Residencial 2.291 2297
Qutros

Fornecedores - Materiais e Servigos
Fornecedores - Energia Elétrica
Salarios e Encargos Sociais
Impostos e Contribuic8es

13.059 17.718
(29.088)(40.840)

VALOR ADICIONADO TOTAL
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

Pessoal e encargos

85.145 _75.289
(8.838) (8.145)

Impostos, taxas e contribuicGes (53.608) (49.752)
Encargos de dividas e juros (3.069) (2.201)
Alugueis ( (302)
Juros s/capital préprio/dividendos/participagBes (10.387) (8.161)
Lucros retidos ) _(6.728)

{85.149)(75 289)

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragSes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 -

(Valares expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de autra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Empresa Luz e Forga Santa Maria S.A. (doravante referida como
Santa Maria ou Companhia), constituida em 10 de setembro de
1959, é uma sociedade de capital fechado, na condigdo de conces-
sionaria do servigo plblico de energia eldtrica, & tem como abjetivo
principal a geragdo e distribuigdo de energia eldtrica. Sua atuag8o
abrange a drea de 11 municipios do estado do Espiritc Santo. A
Companhia gera e transmite cerca de 1,68% da cnergia elétrica
requerida pelo seu sistema, contande, para tanto, com quatra usinas
hidrelétricas. Os 98,32% restantss de sua snergia distribuida séo
adquiridos da Escelsa - Espirito Santo Centrais Elétricas S.A.
A Santa Maria, com sede em Calatina - ES, tem contrato de conces-
sdo de geragio e distribuigdo junto a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, assinado em fevereiro de 1999, com vencimento
am julho de 2015, e tem suas atividades regulamentadas e fiscali-
zadas por esse drgdo. A drea de concessdo reagrupada nos termos
do artigo 22 da Lei n® 9.074/95 compresnde os seguintes municipios
do Estado do Espirito Santo:

N° consumidores

—por conjunto

Conjunto de consumidores

Aguia Branca 5.572 5.149
Alto Rio Novo 3.006 2.758
Centro - Colatina (exceto distrito de Itapina) 37.872 36.840
Mariléndia 3.525 3.378
Pancas 6.485 6.058
Sul - 580 Roque do Canad e Santa Teresa

{exceto a sede & o distrito de Alto Santa Maria) 6 177

5&0 Domingos do Norte

Séo Gabriel da Palha

Vila Valério (exceto os distritos de Jurama
e S&o Jorge da Barra Seca)

Governador Lindemberg

Total

2. APRESENTACAC DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas e est8o sendo apre-
sentadas de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil e
narmas apl\cavels as empresas CDWCESS\OI’]GIIES do SEIVIQO pUthD
de enargia eldtrica estabelecidas pelo érgdo regulador, Agéncia Na-
cional de Energia Elétrica - ANEEL.

Par meio da Resolugdo ANEEL n© 444, de 26 de outubro de 2001, foi
instituido o Manual de Contabilidade do Service Publico de Energia
Elétrica, cujas normas inseridas por meio do plano de contas, ins-
truc;oes contdbeis e do roteiro de divulgacdo de informacBes econd-
micas e ﬁnancewras estao sendo aplicadas compu\scmamente pelas
concessiondrias e permissionarias desde 19 de janeiro de 2002,

O processo de elaboragdo das demonstragBes contabeis envolve a
utilizag8o de estimativas contabeis. Essas estimativas foram basea-
das em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administragdo para determinagdo do valor adequado a ser regis-
trado nas demonstragdes contabeis. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a andlise da recuperabilidade
do ativo imobilizado nas operages, assim como da analise de de-
mais riscos para determina¢go de outras provisdes, inclusive para
contingéncias e avaliacdo dos instrumentos financeiros e demais
ativos e passivos na data do balango.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis de 2008, a Companhia
adotou pela primeira vez as alteragSes na legislagdo societaria intro-
duzidas pela Lei n® 11.638 aprovada em 28 de dezembro de 2007,
com as respectivas modificagdes introduzidas pela Medida Provisdria
n° 449 de 3 de dezembro de 2008.

Os zjustes relativos a adogdo inicial da Lei n® 11.638/07 e a Medida
Proviséria n® 449/08 estdo detalhados na Nota Explicativa no 3.

A Companhia incluiu na divulga¢o das suas demonstra¢des conta-
beis a Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA), que tem o objetivo
de demonstrar o valor da riqueza gerada pela Companhia, a sua dis-
tribuigdo entre os elemantos qua contribuiram para a gerago dessa
riqueza, tais como empregados, financiadores, acionistas, govarno e

(41. 385) (40 545

Outras Despesa: (3.239)

RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA UTILIZADO NAS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Alienagdo de Materiais

Dividendos Pagos

Aquisicdo de Imabilizado

Participages Estatutérias

RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES DAS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

23.528 20.908

421 194
(3.656) (3.459)
(19.606) (33.037)
(1.489)_(1.398)

(24.330) (37.700)

Empréstimos e Financiamentos Obtidos 9.103 22.151
Subveng&o Econdmica 819 953
Servigo da Divida (Principal e encargos) (5.447) (3.369)
RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES

DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 4.475 19.735
FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS

ATIVIDADES NAO OPERACIONAIS
Ganhos na Alienagio de Bens g Direitos 206 82
Qutras Receitas 1.579 799
Qutras Despesas {1.559) (691)
RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES DAS

ATIVIDADES NAO OPERACIONAIS 226 180
Aumento no caixa e equivalentes 3.899 3,133
Saldo de Caixa no Inicio do Periodo 27.092 23,959
Saldo de Caixa no Final da Periodo 30.991 27.092
Aumento no caixa e equivalentes 3.899 3,133

As notas explicativas sdo parte integrante das
demonstracdes contabeis.

outros, bem como a parcela da riqueza ndo distribujda.

3. RESUMO DAS PRINCIPATS PRATICAS CONTABEIS
Adogao i ial da Lei n® 11.638/07

A Administracdo da Companhia optou por elaborar suas demons-
tragbes contabeis de transigo em 19 de janeiro de 2008 que é ¢
ponta de partida para o levantamento de demonstragies contabeis
de acordo com as navas disposicfes trazidas pela Lei n® 11.638/07
e pela Medida Provisoria n® 449/08

As modificagdes introduzidas pelos referidos normativos caracteri-
zam-se como mudanca de pratica contabil, entretanto, conforme
facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC n® 13 - Adog&o Inicia
da Lei n® 11.638/07 e Medida Pravisaria n® 443/08, aprovado pele
Deliberagdo CVM n® 565 de 17 de dezembro de 2008, as eventuais
ajustes decorrentes com impacte no resultada pedsriam ser efe-
tuados na data de transicdo contra a conta de lucros e prejuizos
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acumulados, no patrimdnio llquido, nos termaos do art. 188 da Lei
ne 6.404/76, sem efsitos retrospactivos sobre as demaonstracdes
contabsis.
Sumario das praticas contabeis modificadas pela adogaao ini-
cial da Lei n® 11.638/07 e Medida Provisdria n° 449/08
Ativo intangivel
Essa conta registrara os direitos que tenham por objeto bens incor-
poreos destinados & manutengio da Companhia ou exercidos com
essa finalidade.
A Companhia procedeu, na data da transig8o, & reclassificagdo de
determinados bens do ative imobilizade e ativo diferido para o ativo
intangivel, de acordo com as disposicBes previstas no Pronuncia-
mento Técnico CPC n® 04 - Ativo Intangivel, aprovado pela Delibe-
rag8o CVYM n® 553, com base no disposto na Lei n® 11.638/07 e MP
ne 449/08.
Ajustes a valor presente
Determinadas contas do ativo e passivo ndo circulante, bem como
do ativo e passivo circulante, quando relevantes, devem ser ajus-
tadas 20 valor presente nas datas das respectivas transacfes, com
base em taxas que refletem o custo do dinheiro no tempo para a
Companhia, bem como 03 riscos especificos relacionados aos fluxos
de caixa programados para as contas em questfio.
Atualmerte, a Companhia nfo possui nenhuma operaclio que gere
efeito smnlﬁcatlvo de ajuste a valor presente.
Valor recuperavel dos ativos
CObrigatoriedade de @ Companhia analisar, periodicamente, a capa-
cidade de recuperagédo dos valores registrados no ativo imobilizado,
intangfvel & diferido, com o abjetiva de assegurar que:
(i) A perda por ndo recuperagio desses ativos & registrada como
resultado de decisfes para descontinuar as atividades relativas aos
referidos ativos ou quando hé evidéncia de que os rasultados das
operagfias ndo serdo suficiantes para assegurar a realizagdo de re-
feridos ativos.
(i) O critério utilizado para determinar & astimativa de vida Util re-
maneascente de tais ativos com o objetivo de registrar a depreciagéo,
amortizagdo e exaustfo, revisado e ajustado.
A Companhia realizou essa andlise e ndo identificou nenhum ajuste.
Eliminagao da Reserva de Reavaliacao
Qs saldos existentes nas reservas de reavaliagdo deverdo ser mantl
dos até a sua efetiva realizaco ou estornados ateé o fim do exercicio
social em que a Lei entrar em vigo

'm 31 de dezembro de 2008, a Companhla ndo possuia reservas de
reavaliagdo em seus registros.
Subvencoes econoémicas
Em atendimento ao Pronunciamenta Tecnico CPC n® 07, o valor cor-
respondente aa incentivo SUDENE apurado a partir da vigéncia da
Lei n®11.638/07 fai contabilizado no resultado do exercicio, e poste-
riormente transferido para a reserva de lucros. Até 31 de dezembro
de 2007, o valor correspandente ac incentive SUDENE era creditado
dlretamente & conta de reserva de capltal no patriménio liquide.

d. mercantil fii

Obugatowedade do registro no ativo \mobmzado dos direitos que
tenham por objeto bens corpéreos destinados & manutengéo das
atividades da Companhia, inclusive os decorrentes de operagdes que

transfiram & Companhia os beneficios, os riscos & o controle dos g

bens (exemplo: leasing ﬁnancelro)
A Companhia ndo possu\ operagoes de Ieasma ﬁnancewo

Equi
Com base nas ncvas d\sposw;oes da legislaggio societaria, trazidas
pela MP n° 449/08, a Companhia devera aplicar o método da equi-
valéncia patrimonial na avaliagdo de Investimentos permanantes em
todas as coligadas. Com base no novo texto, sdo coligadas todas
as sociedades nas guais a investidora tenha influéncia significativa,
sem controla-las.

Em 31 de dezembro de 2008, & Companhia no possuia investimen-
tos a serem avaliados conforme determinacgéo das novas disposigBes
da legislagHo societdria.

Resultado ndo operacional

Conforme estabelecido pela Medida Proviséria n® 449708, a Com-
panhia deixou de segregar o resultado nas categorias operacional e
n&o operacional. Para fins de comparabilidade com o exercicio cor-
rente o resultado ndo operacional de 2007 no montante de R$ 243
foi re-classificado para o grupo de outras despesas operacionais li-
quidas.

Com base no melhar entendimento da Companhia € nas pronun-
ciamentos contabeis existentes até a data da elaboragéo dessas
demonstragoes contabeis, as modificacbes intraduzidas pela Lei n®
11.638/07 ndo produzwram efeitos relevantes nas demonstractes
contdbsis da Companhia.

N&ao houve efsito tributdrio significativo dos ajustes decorrentes da
adogdo inicial da Lei n® 11.638/07 e MP n® 443/08.

SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Apuracao do resultada

As receitas e despssas sdo apropriadas des acorda com o regime
de competéncia. A receita com fornecimento de energia elétrica ¢
reglstrada com base na data de emissdo das faturas a seus consumi-
dores, ndo incluindo o montante de energia fornecida e ndo faturada
até a data do balange.

Proviséio para créditos de liquidagdo duvidosa

Calculada em valor julgado pela Administragdo da Companhia come
suficiente para atender as perdas provaveis na realizagdo das con-
tas a receber de consumidores, concessionarios e permissiondrios,
atendendo aos limites minimos estabelecidos pelo Manual de Conta-
bilidade do Servigo Pblico de Energia Elétrica.

Avaliagdo dos estoques

Os materiais em estogue estdo registrados ao custo médio de aqui-
sigdo, sendo que os aplicaveis a operagio @ manutengdo sdo classi-
ficados no ativo circulante e aqueles destinados 2o ativo imabilizado
sdo classificados no ativo ndo circulante, na rubrica “Imobilizado™
Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicBo efou construgdo, corrigido até 31
de dezembro de 1995, deduzido da depreciagdo acumulada, cal-
culada pelo método linear, em conformidade com as taxas de de-
preciag8o determinadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL (nota 10), e das contribuigBes de consumidores. Em razéo do
disposto nas Instrugdes Gerais n® 35 e n® 36, do planc de contas
do servigo publico de energia elétrica, os jurcs e demais encargos
financeiros, incluindo os efeitos inflaciondrios e cambiais, relativa-
mente aos financiameantes obtidos de terceiros, efetivamente apli-
cados no imobilizade em curso, estdo registrados nesse subgrupo
coma custa.

Impostao de renda e contribuicdo social sobre o lucro

Q imposto de renda registrade no resultado € calculado com base
nos resultados tributdveis (lucro ajustade) as aliquotas aplicaveis
segundo a legislagdo vigente - 15%, acrescida de 10% sobre o re-
sultado tributdvel que exceder R$ 240 mil anuais. A contribuigdo
social registrada no resultado ¢ calculada com base nos resultados
tributdveis antes do imposto de renda, por meio da aplicacdo da
aliguota de 9%.

Empréstimos e financiamentos

Estac atualizados pela variagdo monetaria, juros e encargos finan-

ceiros determinados em cada contrato, incorridos até a data do ba-
lango. Esses ajustes sdo apropriados ao resultado do periodo em
despesas financeiras, excete pela parte apropriada ao custo do ativa
imobilizado em curso.

Demais p. i igi a longo prazo

S&o demanstradas pelos valores conhecidos ou calculdveis, acres-
cidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagbes
monetdrias incorridos até a data do balango.

Provisdo para passivos contingentes

S30 constituidas provisBes para as contingéncias conhecidas e cal-
culdveis na data do balango, quanda, segundo avaliacio da Adminis-
tragdo e dos consultores juridices da Companhia, ha riscos provaveis
de perda no desfecho dos processos.

4. CAIXA E BANCOS

Estdo apresentadas basicamente por saldos mantidos em contas
bancarias e disponibilidades em caixa. Os valores estdo assim de-
monstrados:

Caixa 330 295
Bancos - Conta movimento 1.281 _ 3.362
Total 161l _3.657

5. APLICACOES NO MERCADO ABERTO

Estéo apresentadas basicamente por saldos mantidos em aplicagdes

financeiras com disponibilidade imediata, estando essa Ultima acres-

cida dos rendimentos auferidos até a data do balango.

Em 31 de dezembro, as aplicagdes no mercado aberto estdo repre-

sentadas por:

Aplicagdes financeiras 2008 _ 2007
ftulos de renda fixa _29.380 23.435 435

Total das aplicagdes financeiras 29.380

As aplicagbes financeiras referem-se a Titulos PUblicos Federais, a

Cartificados de Depdsito Bancdrio ("CDB") e Fundos de Investimen-
to, remunerados a taxas do Certificado de Depdsito Interbancaric
("CDI"), cuja intencdo & a sua manutencdc até o prazo de venci-
mento do certificado. . .

6. CONSUMIDORES, CONCESSIONARIOS E PERMISSIONARIOS
Ref%remfse a créditos de fornecimento de energia faturada e re-
venda.

A composicio das contas a receber de consumidores, concessiona-
rios e permissionarios em 31 de dezembro ¢ a seguinte:

2007

Circulante:

Classe de consumidores:

Residencial 2.988  3.467
Residencial - Baixa rends 419 505
Industrial 1.946  2.100
Comercial, servigos & oLtros 2.145  2.652
Rural 840  1.293
Poder pdblico 380 559
Iluminag&o plblica 1.323  1.011
Servigo pliblico 306 286
Subtotal 10.347 11.873
Cancessionarios & permissionarios (b) 66 66
Participagées financeiras 153 42
Reposicionamento tarifario diferido (a) 249  3.038
Fornecimento tarifas republicadas 19 193
Outras . 25_ 27
Subtotal 512 3.386
Proviso para créditos de liquidago duvidosa 896)_(1.065)
Total de consumidores - Circulanta _ 9.963 14.174

Os créditos vencidos e a vencer, relativos ao fornacimanto de ener-
gia elétrica em 31 de dezembro de 2008, estfo distribuidos da se-
guinte forma:

2008 ____2007
Saldos Vencidos Vencidos ha Total

Consumidores & i i i
Residencial 1.860 1.083 45 2.988 3.467
Residencial - Baixa renda 259 157 3 419 505
Industrial 1.511 351 84 1.946 2.100
Comercial, servigos e outros 1.757 335 53 2.145 2.652
Rural 321 494 24 839 1.293
Poder publico 360 20 - 380 559
Iuminagdo publica 272 129 922 1.323 1.011
Servigo publico 306 1 - 307 286
Subtotal consumidores 6.646 2.570 1.131 10.347 11.873
Reposicionamento tarifario diferido 249 - - 249 3.038
Fornecimento de tarifas republicadas 19 - - 19 193
Concessionarios/Permissionarios (a) 66 - - 66 66
Outras receitas 178 - - 178 69
Subtotal 512 - - 512 3.366
Provisdc para créditos de liquidagdo duvidesa - - (896) (896) (1.065)
Total 7.158 2.570 235 9.963 14.174
{a) C De acordo com o definido pela ANEEL, os valores de sobretaxas

O montante de R$ 66 rml ap\ esemtado comc valores a receber de
concessionarios e permissiondrios, corresponde ao valor a receber
2 ESCELSA - Espirito Santo Centrais Elétricas S. A., em decorréncia
do acordo de compra de sobras liquidas contratuais negociadas no
MAE, pela ESCELSA, em face da Santa Maria ndo participar desse
mercado. O valor ndo esta sujeito & atualizagdo monetéria.
7. BONUS E SOBRETAXA

—2008 __2007
Ativo circulante

Bénus concadidos 2

Em raz&o do baixo nivel da principal bacia hidrogréfica brasileira ob-
servado no primeiro semestre de 2001, o Governo Federal instituiu,
entre 1° de junho de 2001 e 28 de fevérairo de 2002, um pr'ogr'ama
de racionamento de energia.
As principais medidas adotadas podem ser resumidas da seguinte

faturadas e os bénus concedides em decorréncia do programa emer-
gencial de reducdo do consumo de energia elétrica devem ser con-
trolados separadamente, sem afetar os resultados da Companhia.
8. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Os tributos e contribuigBes sociais a recuperar podem ser assim de-
monstrados:

ATIVO —2008 __2007
ICMS a recuperar (a) 2.536  2.647
IRP] a recuperar 365 362
Qutras 48 i8
Total 2.949 3.027

(a) Os valores de ICMS a recuperar referem-se basicamente a crédi-
to do Imobilizado confarme Lei Complementar n® 102/2000.

9. ESTOQUES

Os estoques podem ser assim demonstrados:

forma: 2008 _ 2007
* Cabranga de sobretaxas nas tarifas aos consumidores que ndo Almoxarifada 649 651
cumpriram a meta de redugao de consumo, definida inicialmente em Material salvado 33 6
uma reducdao de até 20% Destinado & alienac8o 16 17
» Distribuicda de bénus para consumidares de determinadas faixas de Total almoxar\fadc Circulante 671 674
consuma, que apresentaram redugdo superor & meta estabslecida. Material em de to 2.991 3.367
Total almoxarifado - Imobilizado em curso 2.991 _ 3.367
10. ATIVO IMOBILIZADO
Q ativo imobilizado pode ser assim demonstrado:
— 2008 ____ 2007
Depreciagao e
Taxas médias Amortizagao
e c Valor liquid Valor liguid
Ativo Imobilizado Tangivel
Em servico:
Geracéo 1,46% 891 (461) 430 419
Distribuicéo 3,88% 107.016 (26.858) 80.158 66.960
Comercializaggo 4,01% 6.951 (3.260) 3.691 3.438
Administrac&o 7,61% 3.788 )] 1.830 1.5
Total Imobilizado Tangivel 118.646 (32.537) 86.109 72.355
Ativo Imobilizado Intangivel
Em servigo:
Distribuicgo 20,00% 280 (85) 195 191
Administra¢go 20,00% 578 (475) 102 32
Total Imobilizade Intangivel 858 (560) 298 223
Total Imobilizado 119.504 (33.097) £6.407 72.578
Em curso:
Geragéo - - - 42
Distribuig&o 9.030 - 9.030 8.313
Comercializag&o 101 - 101 82
S9.131 - S.131 8.437
Valor liguido 128.635 (33.097) 95.538 81.015
Obrigages especiais vinculadas & concessfo
do servigo plblico de energia elétrica (a) (17.514) (16.878)
Total do ativo imaobilizado 78.024 64.137

(*) A taxa média & calculada considerando a despesa de depreciagdo do exerdicio, dividida pelo saldo médio anual do imobilizado.

A Companhia procedeu a reclassificagdo de determinados bens do
com as disposi¢Bes previstas no Pronunciamento Técnico CPC n® 04

ativo imobilizado e ativo diferido para o ativo intangivel, de acordc
- Ativo Intangfvel, aprovado pela DeliberagSo CVM n® 553, com base

no disposto. na LEI n° 11.638/07 e MP n® 449/08. Os saldos apresentados no exercicio de 2007 foram reclassificados para uma melhor

apresentagdo demanstragées, contébeis.

DEMONSTRA(,‘AO DAS MUTACOES DO ATIVO IMOBILIZADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

Baixas Transferéncias Saldos na final
do exercicio por alienagao por entradas em do exercicio
—Adicoes
" {R$) (R$) (R$) (R$) {R$)
IMOBILIZACOES EM SERVICO

Geragéo 867 - - 24 89
Distribuigéo 90.315 - (605) 17.587 107.297
Comercializagdo 6.419 - - 533 6.952
Administragéoe 3.729 - (99) 736 4.366
101.330 - (704) 18.880 119.506
(-) Depreciacdo acumulada (28.752) (4.785) 440 - (33.097)
Total das Imobilizagdes em Servico 72.578 (4.785) (264) 18.880 86.409
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Saldos no Inicio Baixas Transferéncias  Saldos no final

do exercicio por alienagdo  por entradas em do exercicio

— 31,1207 _ Adicdes ivach seryico 31,12.08

" (R$) {R$) (R$) (R$) (Rs)
IMOBILIZAGCOES EM CURSO

Geragdo 42 16 (34) (2. -

Distribuig&o 8.313 18.303 - (17.587) 9.030

Comercializagéo 82 552 - (533) 100

Administragdo 1 735 - (738) -

Total das ImobilizagBes em Curso 8.438 19.606 (34) (18.879) 9.130

Total do Ativo Imobilizado Registrado 81.018 14.821 (298) - 95.539

(-) Obrigagdes Especiais (reclassificagdo) (16.878) (1.932) 1.295 - (17.515)

TOTAL DO ATIVO IMOBILIZADO 64.137 12.889 998 - 78.024

Imobilizado em curso - Gerag8o - refere-se essencialmente & aplica-
¢do de diversos estudos e projetos de geragéo nas seguintes PCHs -
Pequenas Centrais Hidrelétricas:

3 2008 _ 2007
Levantamento Planialtimétrico Rio S&o Mateus - 26
Qutras - 16
- 42

Obrigagdes vinculadas a concessio
Reserva para reversao (1) 324 324

ContribuigGes de consumidores (2)

17.185 16.549
Doacdes e subvengdes 5 5

Total 17514 16.878

(1) O saldo & proveniente da “Reserva para reversdo” constituida ate
1971 efai ap\icado, até aquela data, na expanso do servigo publico
de energia elétrica.

(2) As contribuigBes de consumidores referem-se aos recursos rece-
bidos para possibilitar a execugdo de empreendimentos necessarios
ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia eletr\ca

Em razdo de sua natureza, as obrigacBes vinculadas & concess&o
FEo representam obrigacées financeiras e, desea forma, ndo devem
ser incluidas como exigibilidades para fins de determmagao de indi-

cadares econdmico ﬁnancewros da Companhla

Dos bens vinculados a concess3o

De acordo com os _artigos 83 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26
de fevereira de 1957, os bens e instalagdes utilizados na geracéo,

transmissdo e distribuigdg, inclusive comercializagédo, sdo vinculados
a esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou
dadgs em garantia hipetecdria sem a prévia & exprassa autorizaggo
do Orgdo Regulador. A Resolugdo ANEEL n® 20/99 regulamenta a
desvinculagio de bens das concessdes do servigo publica de energia
elétrica, concedendo autarizagdo prévia para desvinculagéo de bens
inserviveis a concessdo, quando destinados a alienagdo, determi-
nando que o produto da alienagdo seja depositada em conta banca-
ria vinculada para aplicacéo na concess&o.

As obrigagdes vinculadas & concessdo, demonstradas como retifica-
doras d% imobilizado, referem-se, plm:\palmente a recursos recebi-

dos dos consumidores destinados a axecucdo de empreendlmentos
necessarios ao atendimento de pedidos de farnecimento de energia

13, EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Os saldos de empréstimos e financiamentos estfo assim demonstra

Atualizag¢

elétrica. Essas obrigag8es estdo diretamente vinculadas & concessdo
do servigo plblico de energia elétrica. Por meio do Despacho ANEEL
n® 3.073 de 28/12/2006, foi instituida a subconta 223 - Obrigactes

Vinculadas & Concess&c do Servigo Pablico de Energia Elétrica - Par- 2

ticipagBes e Doagdes - Reintegragdo Acumulada - AIS, cuja fungdo &

o registro da reintegragéo de bens constituidos com recursos oriun- 2!

daos de Participag8es e Doagdes (Obrigagbes Especiais), com a fina-
lidade de anular o seu efeito no resultado contabil, & de acordo com
a Resolugdo Normativa n® 234, de 31/10/2006, & o Offcio Circular
SFF/ANEEL ne 1.314/2007-5FF/ANEEL, de 27/07/2007, passaram a
ser amortizadas a partir da 22 revis8o tarifaria periddica (fevereira
de 2008), por taxa definida pela ANEEL correspondents & taxa mé-
dia dos ativos em serviga.

11. FORNECEDORES

Qs farnecedores podem ser assim demonstrados:

2008 _ 2007
Suprimento g transmissdo de energia:
ESCELSA - Espirito Santo Centrais Elétricas S.A.

Faturamento de energia elétrica 4,020 5.734
Encargos de uso da Rede Basica 362
Materiais e servigos 589 1 581

Total

As faturas da ESCELSA - Espirito Santo Centrais El S
como os encargos de uso da rede elétrica - Rede Basica, sE0 emi-
tidas para serem quitadas em 3 (trés) parcelas com vencimentos
par; 15, 25 e 35 dias, gerando um prazo médio de pagamento de
25 dias.

12. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Os saldos registrados na rubrica “Tributos e contribui¢des sociais
estfo assim demonstrados:

971

Moeda nacional

Eletrobras (a)

Banco Itad S.A.

Banco Santander Banaspa S.A. (b)
Caixa Econdmica Federal ()
Banestes S.A. (¢)

Total

RGR + 5,00% a.a. + 1,00% a.
TILP + 3,30% a.
TILP + 3,30% a.
TILP + 2,50% a.
TILP + 2,00% a.

_ 2008
ICMS & recolher 2.537  2.864
PIS/COFINS 703 765
INSS 211 201
FGTS 58 55
IRRF s/ juros sobre o capital praprio 45 37
S 17 15
Qutros 55 87
3.626 4.004
dos:

2008 2007

do Circul Circulante
a. 1.381 19.016 1.304 16.030
a. 318 575 292 915
a. 1.231 2.376 1.138 3.749
a. 1.702 211 - 10.273
a. 29 2.272 - -
4.711 32.750 2.734 30.967

(@) Abertura de crédito pela Eletrobras, com recursos da Reserve
Global de Reversdo - RGR, para realizagio de obras gue integram ¢
Programa de Universalizagio do Acesso e Uso da Energia Elétrica -
“Luz para Todos”, do Ministério de Minas e Energia.

(b) Contratos de abartura de crédito com repasse do Banco Santan-
der Banespa S.A. - FINAME e com a Caixa Econdémica Federal - FAT,
utilizados na aquisigdo de equipamentos para a SE Henrique Nunes
Coutinho e a LT 138KV, ligando a Usina Mascarenhas a SE Henrigue
Nunes Coutinho.

(c) Contrato de abertura de crédito com repasse do Banestes S.A. -
FINAME, utilizado na aquisi¢do de equipamentos para a SE Colatinzg
e SE Alto Moacyr.

Em 31 de dezembra de 2008, as parcelas relativas ao principal dos
financiameantos a longo praze tinham os seguintes vencimentos:
Ano

Relagdo dos contratos e vencimentao da Gltima parcela:
Vencimento

i Contrato
Eletrobras ECFS - 020/2004

Jul/2016
Eletrobras ECFS - 098/2005 Dez/2017
Eletrobras ECFS - 183/2007 Ago/2019
Eletrobras ECFS - 225/2008 Nov/2020
Itat S.A. 16736/00 Set/2011
Ttau S.A. 19281700 Qut/2011
Banco Santander 83141 Set/2011
Banco Santander 84923 Jan/2012
Caixa Econdmica Federal 218.687-02/07 Dez/2014
Banestes S.A. 112470/301 Jun/20L3

14. ENCARGOS DO CONSUMIDOR A RECOLHER
Qs saldos reglstrados na rubrica “Encargos do Consumidor a Reco-
Iher” estéo assim demonstrados:

_ 2008

RGR 34 44
CcCcC 335 184
CDE 224 215
Pesguisa e Desenvolvimento - P&D 745 -
Programa ds Eficiéncia Energética - PEE 1.077 -
Contribui¢do lluminagdo Publica 1.172 788
Eletrobras Juros Empréstimo Compulsério 56 78
QOutros 182 65

_1.374

15. CONTINGENCIAS

A Companhia figura como parte em varios processos judiciais que
surgem no curso normal de suas operagbes, os quais incluem pro-
cessos de natureza civel, trabalhista e tributaria.

A Companhia julga nSo ser necessdria & constituigio de provisic
contabil de acordo com a poslgao dos assessores juridicos para fazer
face a quest8es trabalhistas e civeis nas quais a Companhia é r¢, em
fungdo da cobertura destas sucumbéncias pelas seguradoras.

16. PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital social

QO capital social da Companhia esta representado por agdes, nomina-
tivas e sem valor nemninal, assim distribuidas: 2007

Quantidade _Rs i
2,937,927 ~26.574 T 2.937.927 21.800

Espécie/Classe

Qs juros sobre o capital proprio foram calculados observando-se os limites estabelecidos pela legislagdo fiscal, com base na variacdo de
TILP da periodo de janeiro a dezembro de 2008, e foram atribuidos aos dividendos pelo valor liquide do imposta de renda na fonte, pare

todos os fins legais.
17. RECEITA COM FORNECECIMENTO DE ENERGIA

A composigio do formecimento de energia elétrica, por classe de consumidores, é a seguinte:

Ordinarias Nimero de
Preferenciais _13.426 11014 MWh RS
4.422.319 40.000 4.422.319 32.814 2008 2007 2008 2007 2008 2007
vglc?r!ggaa“tgr&osn)la‘ 15 5581 12.9011 Classe de consumidares
As agbes preferenciais ndo possuern auelt o @ voto. No entanto, con- Eeswgenda: B rend f;g% fgg;g Zgigz Zgigg Eigéé Eiggg
ferem aos seus possuidores dividendos minimos obrlgator\os de 8 es| E'PC'E' alxa renda . . - . - -
sobre o valor nominal, nunca inferior ac que for distribuido as agbes [ndustrial 1.051 980 67.363 65.610 25.045 25.163
ordingrias. Com. serv. e outras atividades 6.524 6.207 82.559 55.747 30.040 28.649
Do resultado do exercicio, apds a dedugdo das provises para o Rural 21.643 19.295 106.917 98.969 21.819 22.693
imposto de renda e contrlbu\gao sacial, ssra destinada uma quota poder pdblico 773 732 10.958 10.186 5.130 5.041
ggsgt‘?aéaﬂg/u para gratificagio & Diretoria & o saldo terd a seguinte Tluminacdo publica 45 42 12.888 11.911 3101 3108
" q Servigo plblico 123 124 9.683 9.134 3.524 3.365
F-)ItCacIn;itcn‘:gllwgac da reserva legal em 5% até o limite de 20% do ca- Cansumo propric 33 34 663 545 i >
» Pagamento de 25% de dividendos as agdes ordinarias. Subtotal 82.368 77.770 360.379 336.945 131.163 131.441
b. Reserva de lucros (investimentos) Reposicionamento tarifario diferido -
A Administracgo da Cornpanhia destinou o montante de R$ 20.434 1RT 07/02/08, 07/02/07 e 07/02/06 - - - - (3.198) (5.119;
mil p{?ra (‘:onst\ténc;ao detResegva para Investlmtentgs para a exetU- Total fornecimento de energia _ _ _ _ 127.965 126.322
%?éen?b Elzngsél a'i% investimentos no pressuposto de aprovagéo em Reposicionamento tarifario diferido - - - - 410 3.991
¢. Dividendos e Juros Sobre o Capital Préprio Doacdes contrib. res. baixa renda N - - - - 2.267 2.344
Os dividendos minimos abrigatarios sao calculados conforme a Lei Incentivo Fiscal Lucro da Exploragdo e Reinvestimento - - - - 2.869 -
das Sociedades por Ag8es, observando-se as disposiges do Esta- [CMS - - - - (28.166) (28.055;
tuto Social. uota Reserva Global Reversdo - RGR - - - - 421 536;
Coterne ¢ s 1 o et soc] 2 saa Mare sl CortaDosanuovimanio Enadico - o : : : o ps esw
ta p/ Conta Consuma Combustivel - CCC - - - - (3.145) (2.331;
cio social, haverd uma Assembleia Geral para: Quol
(1) Tornar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar Redugdo de Tarifa Irrigagdo e Aquicultura - - - - 1.635 -
as demonstragBes contabeis. Programa de Pesquisa & Desenvolvimento - P&D - - - - (974) -
(2) Deliberar sobre a destinagia do lucro liquido do exsrcicio e a Programa de Eficiéncia Energética - PEE - - - - (956) -
distribuigéo de dividendos. . Outros impostos & contribuicdes - P15 / COFINS / 185 - - - - (8.843) (8.846]
Com base no resultado do exercicio, foram propostos os sequintes qutros - - - 1.162 1,421
dividendos: Total 82.368 77.770 360.379 336.945 91.117 91.734
Lucra liquido do exercicio 20.245 13.400 13. ENERGIA COMPRADA PARA REVENDA
Incentivo Fiscal Lucro da Exploragdo a ~ e —— T\ V) ) - 20w
Reinvestimento (2.869) - Supridora MWh R$ MWh R$
Constituigdo de reserva legal ) ESCELSA - Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. 403.517 40.400 376.546 48.976
16.507 12.730° Encargos de Uso da Rede Bésica - 3.218 - -
Dividendos minimos cbrigatérios: Pr'oargma Incentivo Fontes
A?Oﬁf g‘ggngg‘f‘gégg)os R 1,10 poracdo/2007 .5 Alternativas Energia Elétrica - PROINFA 5.987 740 3.611 574
Acies preferanciais (2008 - R$ 1,10 por Subtotal 409.504 44,358 380.157 49.550
agd0/2007 - R$ 0,83 por agéo) 1.635 1.227 ESCELSA PIS/COFINS
4.870 3.655 Resolugda Homologatoria
Dividendos complementares: ANEEL n° 606 de 29/01/2008 (*) - (4.647) - -
Juros sobre o capital proprio 3.566  3.017  ESCELSA PIS/COFINS
IRRF (535) (452) Racolied
- o cEmtia | gdc Homologatdéria
Juros sobrre o capital proprio, liquido do II?RF ANEEL n° 431 de 08/02/2007 _ 04 _ 1.032
(R$ 0,57 por acgo em 2007 e R$ 0,55 por
acdo em 2008) _3.031 _ 3.564 Realizagdo CVA Energia Comprada - (3) - -
Total dos dividendos minimos e complementares _ 7.901 _ 6.219 Total 409.504 39.802 380.157 50.582
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Suprimento de Energia Elétrica As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem RS
parte do escopo de uma auditoria de demonstragBes contdbeis . . . 2008
___2007 consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores (Despesa) Recsita reconhecida na demonstracao
Geragéio prépria 7.005 11.814  independsntes. de resultados
S eastrada T ilo308 —3orsyi 22;RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS S07o sabra e corgnchos srarials 1399.%57]
ota —=boly  99l.97L Ag receitas (despesas) financeiras sédo representadas como segue:
(*) As aliquotas de PIS/COFINS aplicadas as tarifas TE e TUSD da (desp ) P! g Rendimenta esperado dos ativos da plane 3.495.426
ESCELSA para a SANTA MARIA nos reajustes de 2006 e 2007, no Receitas: Ganhos (Perdas) atuariais ndo reconhecidos 177.561)
total de 5,717%, hdo consideraram os efetivos créditos tributarios Recaits de aplicacies financairas 5787 9.5y [l da despesa (receita) bruta a ser reconhecida 1.981.694
incidentes’ sobl‘e ‘a relacéo de suprimento. O recéleulo das allquotas Variach P t['; ‘321 85 Contribuigéo esperada de participante para o
de PIS/COFINS no perfodo de fevereiro de 2006 & janeiro de 2008, ~ Y21136288 Monetarias proximo ano __37.380
com corregdc monetéria pelo IGP-M, gerou um passivo financeiro de _ Outras recsitas financeiras —1.336 _ 1.266 TDtal da (despesa) recsita liquida reconhecida _2.019.074
R$ 5.069 mil, devalvida pela ESCELSA & Sarta Maria em 12 parce- 1otal 4.444  3.908 — _Rs
las iguais e consecUtivas nos meses de feversiro de 2008 a janeiro Despesas: 2000
de 2009, sendo recebido, mo exarcicio de 2008, o montante de R$  Encargos de dividas (2.539) (1.326) (Despesa) Receita a ser reconhecida na
4,647 mil. Qutras despasas financeiras __ (530) _ (875) demonstragdo de resultados
19. DESPESAS COM PESSOAL Total i (3.069) (2.201) Custo do servigo corrente (com juros) (104.674)
2008 _2007 Receitas (Despesas) financeiras - liquidas Juros sobre as obrigac8es atuariais (1.211.077)
Comer- 23. PLANO DE APOSENTADORIA COMPLEMENTAR _______ Rendimento esperado _dos agvo_s do plano 3.442.204
Descrigao Geragao Total Total A Santa Maria patrocina, em conjunto com seus empregados em ?atnllﬂgs (;erdas) atuar \tals Qa_ot\ecoﬁljac\dos‘ " g ggig;g)
Ne funciondrios 07 77 _ 310 _ 310 atividade, um plano de beneficios complementares de aposentado- CO @ 'ba gepesa (ledce\da) ruta a ser reconneciaa o
Total funcionarios 07 226 77 310 310 pja e penédo para seus empregados e ex-empregados e respectivos OOBF.QXI#(;:Z:OSDEW & de participante para
Remuneragio 184 5.439 813 6.446 5.941 pensficidrios, composto de complementos calculades de acorda com Total da (despesa) receita liquida reconhecida
_Erntcairgos sociais Zgé ; gég 1 f?é éggg é%gg o critério de "Beneficios de Risco” - Parte Geral e de “Beneficios de
a‘; %5 esas administrativas o gorais . : . Prazo Programado” - Parte Opcional, do tipo misto, cuja adminis- premissas atuariais adotadas nos célculos
chrizéo 9 2008 tragdo & feita por entidade de previdéncia privada aberta, 0 HSEC Taxa de desconto nominal para a
Previdéncia $.A. obrigagdo atuarial 0,1024 00,1024
;Zstseonaal‘ 3?82 2.934 O plano de beneficios foi constituido em 1° de novembro de 1992. Taxa de rendimento nominal esperada sabre ! !
Servigo terceiro 2341 2.544 Apesardea Companhia ser patrocinadora de um fundo multipatro- |, os atives do planc 0,1024  0,1024
Depraciagio 860 689 cinado, néo existe solidariedade financeira entre a Companhia e as Igd\ce Iestlmadc do aumenta neminal 20 a0
demais patrocinaderas do fundo. A reserva matematica garantidora €O Saarios o o
'?citarlas despesas 6 359185 3 792295 dos benZﬁclos concedidos, constituida na data de inicio c(i;o beneficio Inddo‘gebgsng;?ca\gs do aumenta neminal 40 e
20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL em mome do participants que se aposentard, deverd ser, no mini- A . o 5 ° °
A conciliagio entre a aliquota efetiva e nominal de imposto de renda Mo, equivalente as cantribuices vertidas pelo proprio participants, ;a,)';a estjt'ma(.jta.de :jnﬂag;o no Longo prazo AT 83 AT 83
e contribuigdo social & apresentada como segue: corrigidas monetariamente de acordo com a variagdo das guotas Tgba: b;gggtzgg dz ?r?orrtea:lli‘égggla cS0 58 €SO 58
—2008 __2007 patrimoniais, descontadas as parcelas das contribuictes destinadas T35 fiométrica de entrada em invalidez Avaro  Alvaro
Imposto de renda 4 cobertura dos beneficios de risco. Vindas  Vindas
Lucro antes do imposto de renda 27.027 19.280 A partir de 31 de dezembro de 2001, as empresas devem conta- Tabua biométrica de mortalidade de invalido  Ex-IAPC  Ex-IAPC
Aliquota imposto de renda 155/0 150/0 bilizar em suas demonstrag8es contébeis os passivos oriundos dos Taxa de rotatividads esperada - -
Adicional imposto de renda 10% 10%  pepeficios concedidos aos empragadoes, com base mas regras esta- 24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
AdigBes (Exclusdes): - . belecidas no pronunciamento NPC 26 do IBRACON. Até o exercicia Os saldos contabeis de aplicagdes financeiras constantes no balange
Provisbes temporariamente néo dedutiveis (1403 33 findo em 31 de dezembro de 2003, a Companhia no havia efetuado patrimonial, quando comparadcs aos valores que poderiam ser obti-
Eutras as_\r%ﬂg?s COFINS/CVA 2 ggg 3 égg as avaliagBes atuariais necassarias. dos em sua negociagdo com terceiros ou, na auséncia delss, quandc
Justes RTE/PLS/! / = : . Para o3 sxarticios de 2008 & 2007, a fim de atender a essa exigén- £omMparados com o valor presente liquido, ajustado com base nz
Incentivo Fiscal Lucro da Exploragéo e ; : 3 exig £ te de i d H bst: 1 t
o pagsy - Ge e Compsniaconlmtou coneufon stema pore o rslzars e (22 Ygerts de e, s, s mertn
Outras exclusdes (1.781)  (136) avaliagio atuarial dos beneficios prevldenc\arlos oferecidos a seus ¢io, & Cormpaniia nEo realizoll oparacses morm deriVatives.

25.356 23.226 empregados, relativamente aos exercicios de 2001 a 2008.

5.533 A seguir os principais resultados da referida avaliagdo atuarial,
~  adotando as regras sstabelecidas pelo proenunciamentc NPC 26 da
IBRACON, conforme exige o item 81 do referido pronunciamento:

Base de célculo

Imposto de renda (despesas)
Contribuigdo social

Lucro antes da contribuigdo social

6.270
27.027 19.280

Aliguota da contribuigSo social 9% 9%

AdigBes (Exclusdes): 2003 2007

ProvisBes temporariamente ndo dedutiveis (140) 33 Conciliagdo de ativos e passivos

Qutras adigbes 249 184  valor presente das obrigagfes atuariais  (1.098.582) (1.113.504)
Ajustes RTE/PIS/COFINS/CVA 2.855  2.866 walor justo dos ativos do plamo 3122463 3.170.742

Incentivo Fiscal Lucro da Exploragéo e

Valor presente das abrigagbes em
Reinvestimento 2.869

! N excesso aa valor justo dos ativos 2.023.881 2.057.238
g;:;;ee’c‘gllgjffs (233287502) (10583243 Ganhos (Perdas) atuariais ndo

i . reconhecidos 6.853.997) (4.756.109)

Contribuicdo social (despesas) 147 1.875 (Passivo) Ativo atuarial liquido 8.877.878 6.813.347

A Companhiz, conservadoramente, ndo reconhece efeltos “diferidos O at t | d trado nSo Tor registrade. tend
de imposto de renda e contribuicéo social diferidos sobre provisges Y ativo atuarial acima demonstrado lrl\ao ol registrado, tendo em
vista o disposto no item 49, alinea "g”, do Pronunciamento NPC 28

t i te indedutf .
zelrr_]psozrzﬁakmoesn = fndadutivais do IBRACON. Nos anos de 2001 e 2002, também em conformidade

Qs valores segurados sdo determinados e contratados gm bases téc- €om o refarido pronunciamento, foi apurado ativo atuarial liquido.

nicas gue, segundo a Administragdo da Companhia, sdo suficientes

para cobertura de eventuais perdas decorrentes de sinistros com 2008 ____ 2007

bens do ativo imobilizado. Os principais ativos em servigo estdo se- Calculo dos ganhas (perdas)

gurados por um montante global de R$ 36.865. Valor do ganho (perda) no inicio do ano

A especificagio por modalidade de risco e data de vigéncia estd Amortizagdic no ano

demonstrada a seguir: Ganho (Perda) nas obrigacfes atuariais
Perlodo Importincia Ganho (Perda) nos ativos do planc

(4.756.109) (3.228.567)

177.561  123.117
1.310.878  965.434
(3.594.403) (2.626.928)

mcsg\?dlo T6707708 S aareasia Lraca Ganho (Perda) na contribuicdo

. i do empregado 8.077 10.834

Responsabilidade dvil geral — 26/07/08 a 26/07/08 1450 gans (parda) no final do ano (6.853.997) (4.756.109)

Rleaspomsablhdgde civil geral - 26/07/08 a 26/07/09 200 Célculo do corredar® 312.246 317.074
anas morais /07/08 a 26/07/ 36.865 () 10% do maiorentre o patriménio & o valor da obrigagéo.

Os valores de mercado foram caleulados conforme o valor presente
dos instrumentos financeiros, considerando a taxa de juros pratica-
da pelo mercado para operacdes de riscos e prazos similares.
a) Valor de mercado dos instrumentos financeiros
Os valores de mercado foram caleulados conforme o valor presente
dos instrumentos financeiros, considerando a taxa de juros pratica-
da pelo mercado para ope\agoes de riscos e prazos similares.
b) Concentracgéio de risco de crédito
As contas a receber s&@o bastante pulverizadas e correspondem
um grande nimero de clientes. Portanto, nde se concentram em
alguns clientes, minimizando o risco de crédito em conjunto com og
procedimentos de controle.
Os crédditos de liquidag8o duvidosa estdo adequadamente cobartos
por provises julgadas suficientes pela Administragdo da Companhia
para fazer face a eventuais perdas na reahzagéo e de acordo com as
normas estabelecidas pelo érgéo regulador
25. CORREGCAO DAS TARIFAS DE ENERGIA ELETRICA AD CON-
SUMIDOR FINAL
O Contrato de Concesso celebrado entre a Unido, por intermédio da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, e a Empresa Luz e Forga
Santa Maria 5.A. em 1998, estabelece as regras para a revisdo e o rea-
Jjuste das tarifas de energia elétrica aplicadas ao consumidor final.
Com base nesse Contrato, a ANEEL, por intermédio da Resolugéc
Homologatoria n® 431, de 6 de fevereiro de 2007, fixou o indice de
reajuste das tarifas da ELFSM em 14 ,56%, sendo 11 ,35% relativos
ao reajuste tarifario anual e 3,22% relativos aos componemtes fi-
nanceiros externcs ao reajuste anual, com vigéncia a partir de 7 de
fevereira de 2007. No ano seguinte, conferme Resclugae Homaloga-
toria n® 606, de 29 de janeira de 2008, as tarifas foram reajustadas
em -4,76%, sando -13,98% relativos ac reposicionamenta tariféric
e 9,22% relativos aos componentes financeiros externos & revisic
tarifaria periddica, com vigéncia a partir de 7 ds fevereiro ds 2008.

26, DEMONSTRACAO DE RESULTADO POR ATIVIDADE

2008 2007
Geracap Distribuicdo Total _Geracdo Distribuicio Total
Receita Operacional 764 135.544 136.308 1.514 132.564 134.078
Fornecimento de energia elétrica 764 127.201 127.965 1.514 124.808 126.322
Doagdes contrib. resid. baixa renda - 2.267 2.267 - 2.344 2.344
Reposicionamento tarifério diferido - 410 410 - 3.991 3.991
Reducdo de Tarifa - [rrigacdo e Aquiclltura - 1.635 1.635 - - -
Incentivo Fiscal Lucro da Exploragéo e Reinvestimento - 2 869 2.869 - - -
Qutras receitas 1.162 1.162 - 1.421 1.421
DedugBes a reccita operacional ) 45.050) 45.191) (141) (42.203) (42.344)
Quota p/ Reserva Global de Reversdo - RGR - (421) (421) - (536) (536)
Conta Desenvolvimento Energético - CDE - (2.686) (2.686) - (2.576) (2.576)
Quota p/ Conta Consumo Combustivel - CCC - (3.145) (3.145) - (2.331) (2.331)
P&D e PEE - (1.930) (1.930) - - -
Impostos e contribui¢des s/ a receita (141) (36.868) _ (37.009) (141) (36.760) (36.901)
Receita operacional liquida 623 90.494 91.117 1.373 90.361 91.734
Despesa Operacional 354) 61.788) 62.142) (313) (71.074) _ (71.387)
Pessoal (266) (8.572) (8.838) (243) (7.902) (8.145)
Material (1) (2.677)  (2.678) - (2.688) (2.688)
Servigos de terceiros (57) (5.138) (5.195) (33) (4.779) (4.812)
Energia elétrica comprada p/ revenda - (39.802) (39.802) - (50.582) (50.582)
Depreciagdo e amortizagao (20) (4.142) (4.162) (21) (3.435) (3.456)
OLtras despesas operacionais (10) (1.457) (1.467) (16) (1.688) (1.704)
Resultada operacional antes dos efeitos financeiros 269 28.706 28.975 1.060 15.287 20.347
Efeitos financeiros - (2.191) (2.191) - (1.310) (1.210)
Resultado operacional 269 26.515 26.784 1.060 17.977 19.037
Resultado ndo operacional - 243 243 - 243 243
Lucro antes do imposto de renda, contribuigéo social,
participagBes e reversdo dos juros sobre capital proprio 269 26.758 27.027 1.080 18.220 19.280
Imposto de renda e contribuigdo social (91) (8.326) (8.417) (359) (7.049) (7.408)
Participacdo estatutaria (66) (1.865) (1.931) (85) (1.404) (1.489)
Reversdo das jurcs sobre capital praprio 121 3.445 3.566 144 2.873 3.017
Lucro liquido do exercicio 233 20.012 20.245 760 12.640 13.400
Lucro par agdo - R$ 0,05 4,53 4,58 0,47 2,86 3,03

A Companhia mantém registro das receitas e despesas por atividade,
segregalndo-as entre produgdo e distribuigda, conforme determina-
¢#o do Orgédo Regulador. A demonstrag8o dos resultados segregados
por atividade, para os exarcitios findos em 31 de dezembro de 2008
e 2007, foi elaborada adotando-se os critérios descritos abaixo:
Para segregacdo das receitas operacionais foi adotado o seguinte
critério:

* A receita de produgdo para operagdes internas nado foi faturada,
mas somente reduzida da receita faturada pela atividade de distri-
buigda.

Para segregagdo das despesas foram adotados os seguintes crité-
ros:

» DedugBes as receitas - exceto guante ao ICMS, gue incide somente
sobre a atividade de comercializagdo, foram alocadas proporcicnal-
mente as receitas de cads atividade.

* D peracionais - as relacicnadas diretamente
com as atividades foram alocadas especificamente, conforme regis-
tro contabil definide no plano de contas.

Para segregagdo das receitas e despesas financeiras e resultada ndc
operacional sdo adotados os mesmos critérios das despesas ope-
racionais.

As participagGes estatutarias foram alocadas proporcionalmente
cada atividade.

Os juros scbre capital praprio e a reversaa dos juros sobre o capita
proprio foram alocados de acorde com os critérios de alocagdo das
despesas operacionals comuns.

A demonstragéo de resultado acima referida foi elaborada em con-
formidade & instrugdo do drg8o regulador, sendo que ndo foram re-
alizados os respectivos balangos patrimaniais ativos e passivos e as
mutagdes do patriménio liguide. Dessa forma, a referida demonstra-
80 ndo representa necessariamente a demanstracdo da resultadc
de cada atividade, caso elas fossem sociedades constituidas legal-
mente, com operagdes independentes.
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EMPRESA LUZ E FORCA SANTA MARIA S.A.

DEMONSTRAGAO DO BALANGO SOCIAL PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 - Base de Calculo 2008 2007
Receita liquida (RL) 91.117 91.734
Resultado operacional (RO) 26.784 19.037
Folha de pagamento bruta (FPB) 6.224 5.778
2 - Indicadores Sociais Internos Valores R$ mil % sobre FPB % sobre RL | valores R$ mil % sobre FPB % sobre RL
|Alimentag&o 119 1,91% 0,13% 100 1,73% 0,11
ENncargos sociais complilsérios 2.504 40,23% 2,75% 2.282 39,49% 2,49%
Previdéncia privada 288 4,63% 0,32% 268 4,64% 0,29%
Plano de Saude 59 0,95% 0,06% 31 0,54% 0,03%
Seguranca e medicina no trabalho 9 0,14% 0,01% 8 0,14% 0,01%
Educagio - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
Cultura - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
Capacitagdo e desenvolvimento profissional 79 1,27% 0,09% 16 0,28% 0,02%
Creches ou auxilio-creche - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
Participacdo nos lucros ou resultados - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
Outros - Vale-transporte / Seguro de Vida 110 1,77% 0,12% 105 1,82% 0,11%
[Total - Indicadores sociais internos 3.188 50 90% 3,48% 2.810 48 63% 3 06%
3 - Indicadores Saociais Externos Yalores R$ mil %o sabre RO % sobre RL Valores R$ mil %o sobre RO %o sabre RL
Educaggo - 0,00% 0,00% - 0,00% ,00%
Cultura 10 0,04% 0,01% - 0,00% 0,00%
Fundo dos Direitos da Crianga e do Adolescente 35 0,13% 0,04% - 0,00% 0,00%
Salide e saneamento - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
Esporte 1 0,00% 0,00% 1 0,01% 0,00%
Combate & fome e seguranga alimentar - 0,00% 0,00% 1 0,01% 0,00%
Cutros 6 0,03% 0,01% 9 0,05% 0,01%
[Total das contribuictes para a sociedade 52 0,19% 0,06% 11 0,06% 0,01%
ITributos (excluidos encargos sociais) 17.260 64,44% 18,94% 16.267 85, 45% 17, 73%
[Total - Indicadores saciais externas 17.312 64,64% 19,00% 16.278 85,51% 17,74%
4 - Indicadores Ambientais Valores R$ mil % sabre RO % sobre RL Valores R$ mil % sobre RO % subre RL
Investimentos relacionados com a produgdo/ operagdo da empresa 0,00% 0,00% 77 ,40% 8%
Investimentos em pragramas e/ou projetos externos 0,00% 0,00% 100 0,53% 0 11%
[Total dos investimentos em meio ambiente - 0,00% 0,00% 177 0 93% 0,19%

Quanto ao estabslecimento de “metas anuais” para minimizar
residuos, o consumo em geral na producé@o/operacdo
aumentar a eficacia na utilizagdo de recursos naturais, a empresa

{ ) ndo possui metas

{ ) cumpre de 0 a 50%

{ Yecumprede 51 a 71%
( X ) cumpre de 76 a 100%

{ ) ndo possui metas (

{ ) cumpre de 0 a 50%

) cumpre de 51 a 71%
( X )cumprede 76 a 100%

Distribuigdc do Valor Adicionado (DVA):

62,96% governo
12,17% acionistas

10,38% colaboradores(as)
3,99% terceiros 10,50% retido

5 - Indicadores do Carpo F 1
N® de empregados(as) ao final do periodo 310 310
N° de admissdes durante o periodo 66 53
N° de empregados(as) terceirizados(as) 99 103
N° de estagiarios(as) - 1
N° de empregados(as) acima de 45 anos 91 88
N° de mulhares que trabalham na empresa 13 13
% de cargos de chefia ocupados por mulheres - -
N° de negros(as) que trabalham na empresa 23 22
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) - -
Ne de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especials 10 5
6 - Informagoes relevantes quanto ac exercicio
da cidadania empresarial 2008 Metas 2009
Relacdo entre a maior @ a manor remuneracde na empresa 22,95
Numero total de acidentes de trabalho 3 -
Os projetos sociais @ ambientais desenvolvidos
pela empresa foram definidos por: ( X)) direg8o ( ) direcdo ( ) todos (as) ( X ) direg8o ( ) diregéo ( ) todos (as)
e geréncias empregados (as) e geréncias empregados (as)
Qs padrfes de seguranca e salubridade no
ambiente de trabalho foram definidos por: ( ) diregéo ( ) todos (as) { X ) todos (as) ( ) diregdo ( ) todos (as) ( X ) todos (as)
& geréncias empregados (as) + Cipa & garéncias empregados (as) + Cipa
Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociacdo coletiva
e a representagdo intema dos (as) trabalhadores (as), a empresa: ( X ) ndo se ( ) sugue as { )incentiva e ( X ) ndo se ( ) seguira as ( ) incentivara e
envolve normas da OIT segue a OIT envolvera normas da OIT seguird a OIT
A previdéncia privada contempla: ( ) direcéo ( ) direcdo { X ) todos (as) ( ) diregéo ( ) diregéo ( X ) todos (as)
& geréncias empregados (as) & geréncias empregadaos (as)
A participag8o dos lucras ou resultados contempla: ( X ) diregdo ( ) direcdo ( ) todos (as) ( X)) diregdo ( ) diregéo ( ) todos (as)
e geréncias empregados (as) e geréncias empregados (as)
Na selecdo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e
de responsabilidade social @ ambiental adotados pela empresa: ) ndo sdo ( ) s8o sugeridos ( X ) sdo exigidos ) ndo serdo ( ) serdo ( X ) serdo
considerados considerados sugeridos exigidos
Quanto & participacdo de empregados (as) em programas
de trabalho voluntario, a empresa: ( )ndocse ( X ) apdia ( ) organiza ( ) ndcse ( X ) apoiard ( ) organizard
envolve e incentiva envolvers e incentivard
NUmero total de reclamagfies e criticas de consumidoras (as): na empresa no Procon na Justiga na empresa no Procon na Justiga
321 0 6 294 03 05
% de reclamages e criticas atendidas ou salucienadas: na empresa no Procon na Justica na empresa na Procon na Justica
31% 0% 50% 28,00% 100,00% 20,00%
Valar adicionado total a distribuir (em R$ mil): 85.145 75.289

66,08% governo
10,84% acionistas

10,82% colaboradores(as
3,32% terceiros  8,94% retido
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Conselheiros da

Empresa Luz e Forga Santa Maria S.A.

1. Examinamos o balango patrimonial da Empresa Luz e Forga Santa
Maria S.A. ("Companhia®), levantado em 31 de dezembro de 2008
2 as respectivas demonstragdes do rasultado, das mutagdes do pa-
triménio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes ao exercicio
findo nesta data, elaborado sob a responsabilidade de sua Adminis-
trag&o. Nossa responsabilidade & expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes contabeis.

2. Exceto pelo assunta mencionado na paragrafa 3, nosso exame foi
conduzido de acorde com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil
e campreendeu: a) o plangjamento dos trabalhos, considerando a
relevancia das saldos, a volume de transacgdes e o sistema contabil
& de controles internos da Companhia; b) a constatagdo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
g as mformagoes contabeis divulgadas; e ¢) a avaliagac das pra-
ticas e das estimativas contdbeis mais representativas, adotadas
pela Administrag8o da Companhia, bem coma da apresentagdo das
demonstrages cantdbsis tomadas em canjunto.

3. A Companhia reconhecs a receita com o fornecimento de energia
elétrica, com base na data de emiss&o das faturas a seus consumi-
dores, ndo considerando o montante de energia fornecida e ndo fa-
turada até a data de 31 de dezembro de 2008, N&o nos foi possival
estimar o montante da receita liquida naquela data.

4. Em nossa opinigo, exceto quanto aos possiveis efeitos que pode-
riam ocorrer se ndo houvesse a limitagdo descrita no paragrafo 3,

as demonstragdes contdbeis referidas no pardgrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantas, a posigdoc pa-
trimonial e a financeira da Empresa Luz e Forga Santa Maria 5.A.
em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operagfes, as
mutagBes de seu patriménio liquido e os fluxos de caixa referentes
ao exercicio findo nesta data, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil.

5. As demonstragBes contdbeis referentes ao exercicio findo em 31
de dezembra de 2007, campreendendo o balango patrimonial, as
demonstrages do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
o das crigens e aplicacbes de recursos, foram por nds auditadas e
sabre elas foi emitido parecer com ressalva datado de 14 de mar-
ca de 2008, sobre o mesmo assunta mencionada no paragrafo 3.
Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, as praticas contd-
beis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 12 de janeiro
de 2008. As demonstragdes cantabsis refsrentes ao sxercicio findo
em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta com
as demonstrages cortébeis de 2008, foram elaboradas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de de-
zembro de 2007, como permitido pelo Pronunciamento Técnica CPC
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449/08, ndo estdo sendo reapresentadas com os ajustes para fins
de comparagdo dos exearcicios.

6. A demonstrag&o dos fluxos de caixa correspondente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2007, preparada em conex&o com as
dernonstragdes contabeis do exercicio de 2008, foi submestida acs

mesmaos procedimentos de auditoria descritos no pardgrafo 2, e,
em nossa opinifo, estd adeaguadamente apresentada, em todos ot
seus aspectos relevantes, em relag8o as demonstragBes contabeis
mencionadas no pardgrafo 4, tomadas em conjunto.

7. Nossos exames foram conduzidos com o objetive da emitir pa-
recer sobre as demonstrag@es contdbeis referidas no pardgrafo 1,
tomadas em conjunto. A demonstragdo do valor adicionado, apre-
sentada para propiciar informag8es suplementares como parte inte-
grante das demaonstragBes contabeis, foi submetida aos procedimen-
tos de auditoria descritos na paragrafo 2 e, em naossa opini@o, estz
adequadaments apresentada em todos os seus aspectos relsvantes
com relagdo as demonstragfes cantdbeis tomadas em canjunto.

Belo Harizonte, 13 de fevereiro de 2009,
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